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1. APRESENTACAO

1.1. O FAPSBENTO

O Fundo de Aposentadoria e Pensdo do Servidor Publico Municipal de Bento Gongalves -
FAPSBENTO foi instituido pela Lei Municipal n? 2.819, de 30 de junho de 1999, e tem por
finalidade assegurar aos seus segurados e beneficiarios os meios indispensdveis de manutencao
dos beneficios previdenciarios, por motivo de idade avangada, incapacidade permanente,
tempo de servico ou morte daqueles de quem dependiam economicamente. O ano de 2022
representou um marco significativo na trajetéria do FAPSBENTO, com o inicio efetivo de sua
consolidacdo como unidade gestora, passando a contar, pela primeira vez, com uma equipe
propria e dedicada a gestdo previdenciaria. Foi nesse ano ainda que passou a realizar
internamente a compensacdo previdenciaria (COMPREV).

Atrajetdria de modernizagdo e crescimento do FAPSBENTO continuou com a mudanga para uma
sede mais ampla e adequada, em setembro de 2023. Recentemente, em outubro de 2025, o
Fundo alcancou um marco em sua gestao ao obter a certificacdo institucional do Pro-Gestao
Nivel I, reafirmando seu compromisso com a governanca, a transparéncia e a eficiéncia na
administracdo dos recursos previdenciarios.

1.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios, observando os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequagao a natureza de
suas obrigacdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Além disso, a Politica de Investimentos atua como instrumento de governanga e de controle, ao
padronizar critérios de selecdo, alocagdo e monitoramento das aplica¢des financeiras, reduzindo
subjetividades e promovendo maior eficiéncia na gestdo. Ela assegura que as decisdes sejam
pautadas em parametros técnicos previamente definidos, em conformidade com a legislagdo
aplicadvel e com a meta atuarial do plano, oferecendo maior previsibilidade ao fluxo de recursos
e contribuindo para a sustentabilidade de longo prazo do RPPS.

Esta Politica de Investimentos constitui-se em uma versdo adequada a Resolugao CMN n2 5.272
de 18 de dezembro de 2025 cuja vigéncia tem inicio em 02 de fevereiro de 2026.

1.3. OBJETIVO

A avaliagdo atuarial constatou que o FAPSBENTO apresenta situagdo de solvéncia adequada,
permitindo a ado¢do de uma estratégia com horizonte de longo prazo. Tal estratégia podera
incluir ativos de maior volatilidade ou com prazos de vencimento estendidos, desde que
compativeis com as necessidades atuariais, o perfil de risco do investidor e a liquidez do regime.
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Assim, a gestdo dos investimentos em 2026 buscara a maximiza¢do da rentabilidade, orientada
por uma abordagem de longo prazo.

1.4. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos foi elaborada em conformidade com a legislacdo vigente,
em especial a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n2 5.272/2025 (“Resolucdo 5.272") e
a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022 (“Portaria 1.467”) que
dispGem sobre as aplica¢gdes dos recursos dos RPPS.

1.5. VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o periodo de 12 de fevereiro a 31 de
dezembro de 2026 e deverd ser aprovada, antes de sua implementacdo, pelo conselho
deliberativo ou 6rgdo equivalente, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 5.272.

Nos termos do §12 do art. 42 da referida Resolucdo, a Politica poderd ser revista,
justificadamente, no curso de sua execucao, inclusive com vistas a adequacdo ao mercado ou a
nova legislacdo.

1.6. PRO-GESTAO

O Fundo de Aposentadoria e Pensdao do Servidor Publico Municipal de Bento Gongalves
(FAPSBENTO) possui certificagdo no Nivel Il do Pro-Gestdo RPPS, evidenciando a adoc¢do de
praticas consolidadas de governanga, controles internos e transparéncia na gestdo
previdenciaria. Essa certificagdo atesta que o FAPSBENTO implementa processos formais de
planejamento, monitoramento e avaliacdo das acGes, promovendo uma gestdo pautada na
eficiéncia, responsabilidade e integridade institucional.

Nesse contexto de certificagdo no Nivel I, a Politica de Investimentos fundamenta-se em
principios e praticas que asseguram legalidade, publicidade, conformidade e acompanhamento
sistematico dos resultados, de forma compativel com a realidade operacional e a estrutura
organizacional do RPPS. A obtencdo desse nivel representa o compromisso da gestdo com a
consolidacdo das bases de governanga, o fortalecimento do processo decisério e a busca
continua por aprimoramento, visando a evolucdo a patamares mais elevados de exceléncia e
certificacdo.

1.7. ESTUDO DE ALM — ASSET LIBILITY MANAGEMENT

Com a finalidade de fortalecer a gestdo previdencidria e alinhar os investimentos as obrigacGes
futuras do regime, o Fundo de Aposentadoria e Pensdo do Servidor Publico Municipal de Bento
Gongalves adota o Asset and Liability Management (ALM) como ferramenta estratégica de
apoio a Politica de Investimentos. O estudo de ALM integra varidveis macroeconémicas,
atuariais e de mercado, permitindo maior clareza sobre a relagdo entre ativos e passivos e
oferecendo suporte técnico as decisdes de alocacdo de recursos.
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O estudo de ALM do FAPSBENTO (maio/2025) conclui que o regime apresenta condicdes de
solvéncia sustentaveis no longo prazo, desde que mantenha a rentabilidade minima real de
5,21% ao ano, necessdria para o equilibrio atuarial. As projecdes indicam fluxos negativos entre
2029 e 2058, revertendo para resultados positivos até 2065, o que garante a capacidade de
pagamento das obrigacBes previdenciarias, considerando o volume atual do patrimdnio (RS 705
milhGes) e as receitas projetadas.

As simulagdes de 1.000 cenarios confirmam a robustez do plano: em mais de 98% dos casos, a
razdo de solvéncia permaneceu acima de 1, com média entre 6,72 e 8,79, que representa uma
margem confortavel para cumprir as obrigacdes atuariais mesmo em condicdes adversas. Todas
as carteiras simuladas superaram a taxa minima exigida, com retornos reais projetados entre
7,87% e 8,40% ao ano.

A carteira recomendada foi escolhida por combinar menor volatilidade e perfil conservador, com
énfase em titulos publicos federais (60%), titulos privados (15%) e diversificagdo controlada em
renda variavel e multimercados. Essa composicdo mantém aderéncia a Resolucdo CMN
5.272/2025 e a Politica de Investimentos do RPPS, garantindo alinhamento entre rentabilidade,
seguranca e solvéncia no horizonte de longo prazo
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2. CONTEUDO
O art. 42 da Resolugdo 5.272, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42 Os responsdveis pela gestdao do RPPS, antes do exercicio a que se referir,
deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos recursos de forma a
contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de prestadores de servigcos, com base no disposto no art. 21, § 59,
e no art. 24;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade
de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificacdo e concentracdo previstos nesta Resolugdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacao dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e
monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; e

VIIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolugao e dos parametros estabelecidos nas normas gerais
dos RPPSs, de excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secao Il da Portaria 1.467 reforca, a partir do art. 102, o que determina a Resolucdo 5.272 e
traz maior detalhamento do contetdo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tépicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.
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2.1 MODELO DE GESTAO
A Resolugdo 5.272 traz no art. 21 a seguinte redacdo:

Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderdo ser geridos em carteira prépria, carteira
administrada ou mista.

§ 12 Para fins desta Resolucdo, considera-se:

| - carteira prdpria, quando o ¢rgdo ou entidade gestora do RPPS efetua
diretamente as aplicagdes dos recursos do regime, selecionando os segmentos e
ativos previstos nesta Resolugao;

Il - carteira administrada, quando o 6rgao ou entidade gestora do RPPS contrata,
nos termos do mandato por ele conferido, instituicdes financeiras, registradas e
autorizadas nos termos da regulamentacdo do Banco Central do Brasil e da
Comissao de Valores Mobiliarios, para administracao profissional de sua carteira de
valores mobiliarios; ou

Il - carteira mista, quando parte das aplica¢cGes sdo realizadas em carteira prépria
e parte em carteira administrada.

O FAPSBENTO adota o modelo de gestao propria da carteira. Este modelo implica que as
decisdes estratégicas e tdticas de investimento sdo integralmente formuladas e executadas por
instancias internas do RPPS, quais sejam: Gestor, Comité de Investimentos e Conselhos,
garantindo a autonomia decisdria e a segregacdo de fungdes essenciais ao processo de gestao.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura de governanca do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Bento
Gongalves é composta pela Unidade Gestora, pelo Conselho Deliberativo, pelo Conselho Fiscal,
pelo Comité de Investimentos e pelo Gestor dos Recursos do FAPSBENTO, conforme disposto na
Lei Municipal n2 6.941/2022.

Cada instancia possui atribuicdes especificas e complementares, assegurando a segregacao de
fungdes, a transparéncia e a responsabilidade nas decisdes relacionadas a gestdo dos recursos
previdenciarios.

O Conselho Deliberativo é o érgdo de deliberacao e orientagdo superior do RPPS, responsavel
por estabelecer as diretrizes gerais da gestdo previdencidria e aprovar a Politica de
Investimentos e suas eventuais altera¢gdes. Compete-lhe ainda acompanhar a execugao das
politicas de gestdo, apreciar a prestagao de contas anual, deliberar sobre o plano de custeio e o
equilibrio financeiro e atuarial, autorizar contrataces de servicos técnicos especializados e
garantir a transparéncia e a formacao continuada dos membros das estruturas do RPPS.
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O Conselho Fiscal atua como érgao de controle interno, incumbido de zelar pela gestao
econdmico-financeira do RPPS, examinar e emitir parecer sobre balancos, balancetes e atos de
gestdo, acompanhar o cumprimento do plano de custeio e a regularidade dos repasses das
contribuicdes, bem como aprovar os relatérios mensais de investimentos, acompanhados do
parecer do Comité de Investimentos. Cabe-lhe ainda verificar as premissas e resultados da
avaliacdo atuarial, acompanhar auditorias e relatdrios de controle, e relatar ao Conselho
Deliberativo eventuais inconsisténcias, sugerindo medidas saneadoras.

O Comité de Investimentos é 6rgdo autbnomo, participante do processo decisdrio quanto a
formulagdo e a execugdo da Politica de Investimentos, com a finalidade de acompanhar as
movimentac¢des dos recursos financeiros do RPPS e assessorar o Conselho Deliberativo nas
decisdes relacionadas a gestdo dos ativos vinculados ao Fundo de Previdéncia. Compete-lhe a
elaboracdo da Politica de Investimentos, bem como avaliar e acompanhar sua execuc¢ao, analisar
as propostas de aplicacbes e realocagGes de recursos, emitir parecer mensal sobre o
desempenho da carteira, propor estratégias de investimento e monitorar o cenario
macroeconOmico e os riscos associados as operacdes, sempre observando os principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

O Gestor dos Recursos do FAPSBENTO, autoridade mais elevada da Unidade Gestora, é o
responsdvel pela gestdo direta das aplicacdes e resgates dos recursos previdenciarios. Compete-
Ihe ainda prestar informacdes sobre as aplicagcbes, manter comunicacgdo institucional com os
Conselhos e o Comité, representar o RPPS perante érgdos externos e assegurar o cumprimento
das normas legais e regulamentares aplicaveis a gestdo previdenciaria.

Para subsidiar as decisGes das instancias internas, poderdo ser solicitadas opinides técnicas de
profissionais e instituicdes especializadas, como consultorias de investimentos, institui¢cdes
financeiras, gestores ou administradores de fundos de investimento, bem como de outros RPPS
ou entidades publicas afins. No entanto, as decisGes finais relativas a alocacdo e gestdo dos
recursos sao de competéncia exclusiva do Conselho Deliberativo, do Comité de Investimentos e
do Gestor dos Recursos, conforme as atribui¢cdes definidas em lei.

O FAPSBENTO conta com o servico de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitdo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Finangas”, e inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios, contratada para
prestacdo de servico quanto a anadlise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultoria atuard conforme legislacdo que rege sua atuagdo e os investimentos dos RPPS,
através de analise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando a otimiza¢do da carteira para o
atingimento dos objetivos tracados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos.
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2.1.1.1. Politica de Algadas

A Politica de Algadas estabelece os niveis de competéncia e responsabilidade na tomada de
decisGes relacionadas as aplica¢Oes, realocac¢des e resgates dos recursos previdencidrios do
Regime Prdprio de Previdéncia Social do Municipio de Bento Gongalves (FAPSBENTO).

Conforme previsto na Lei Municipal n2 6.941/2022, compete ao Comité de Investimentos, como
drgdo autébnomo participante do processo decisério quanto a formulacdo e execugao da Politica
de Investimentos, a delibera¢do sobre toda e qualquer movimentacdo financeira ou decisdo de
investimento que envolva os recursos do RPPS.

Todas as operagdes de aplicacdo, resgate, reinvestimento ou realocacado de ativos deverdo ser
previamente analisadas e deliberadas pelo Comité de Investimentos, com base em critérios
técnicos de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, e em conformidade
com os limites e diretrizes estabelecidos na Politica de Investimentos vigente e na
regulamentacdo federal aplicével.

As decisGes do Comité de Investimentos deverdo ser formalizadas em ata prdpria, contendo a
justificativa técnica, os fundamentos da decisdo e as condi¢des operacionais da movimentacao
aprovada.

A execucdo operacional das decisGes do Comité de Investimentos cabera ao Gestor dos Recursos
do FAPSBENTO, que realizard as aplicagbes e resgates mediante a devida Autorizagdo de
Aplicacdo e Resgate (APR), assinada em conjunto com o Coordenador do Comité de
Investimentos, nos termos do art. 52, inciso Il, da Lei Municipal n® 6.941/2022.

Nenhuma movimentagdo financeira podera ser realizada sem a deliberagao prévia e expressa
do Comité de Investimentos, assegurando-se, assim, a rastreabilidade das decisGes e o
cumprimento integral dos principios de governanga, controle e responsabilidade na gest3ao dos
recursos previdenciarios.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102 da Portaria 1.467, no que se refere a definicdo da
estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas
carteiras de investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o
cendrio econémico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de
obrigagdes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir aloca¢des que visam
manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos
da gestdo de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com percentuais
pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 22 da Resolugdo 5.272 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicagdo:
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| - renda fixa;

Il - renda variavel;

Il - investimentos no exterior;

IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobilidrios;

VI - empréstimos consignados.

§ 12 Para efeito desta Resolucdo, sdo considerados investimentos estruturados:

| - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado";

Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagdes — FIP;

Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “A¢des — Mercado
de Acesso”;

IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas

Agroindustriais — Fiagro.

As aplicacbes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obriga¢des atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique
em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigacGes do RPPS.

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigagGes presentes e futuras do regime, conforme
determina o pardagrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocacdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencdo dos
objetivos tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como base o
contexto econ6mico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e
as perspectivas de oportunidades favordveis ao objetivo tracado, se resguardando de manter-
se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas normas de investimentos
dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467.

Para a formacdo do portfélio ideal, comegcaremos com uma breve abordagem do cenario
econdmico atual e projetado.
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2.2.1 CENARIO ECONOMICO

A atividade econémica no Brasil mostrou sinais mistos em outubro. Os PMls avangaram, com
Servicos em 47,7 pontos e IndUstria em 48,2, ambos ainda abaixo da linha de 50, o que indica
retracdo menos intensa em um ambiente de demanda enfraquecida, crédito caro e custos
elevados. Houve leve melhora na geracdao de empregos e otimismo cauteloso para os préximos
meses. O mercado de trabalho segue como pilar da atividade. A taxa de desocupacao ficou em
5,6% no trimestre encerrado em setembro, repetindo minima histérica da série iniciada em
2012, enquanto o numero de desocupados recuou para 6,0 milhdes, a populacdo ocupada
atingiu 102,4 milhdes e o emprego formal somou 39,2 milhGes, alta de 2,7% em doze meses.

A renda média real habitual alcancou RS 3.507, maior valor da série, elevando a massa salarial
para RS 354,6 bilhdes, avanco de 5,5% em doze meses. Esse quadro sustentou a confianca do
consumidor, com o ICC em 88,5 pontos e média mével trimestral em 87,4, com melhora mais
evidente entre familias de menor renda.

O quadro fiscal brasileiro permanece pressionado. Em setembro, o setor publico consolidado
registrou déficit primario de RS 17,5 bilhdes, com saldo negativo de RS 14,9 bilhdes no governo
central e de RS 3,5 bilhdes em estados e municipios, parcialmente compensado por superavit
de RS 1,0 bilhdo nas estatais. A DBGG subiu para 78,1% do PIB e a DLSP para 64,8%, influenciadas
por juros nominais elevados e pela variagcdo cambial.

No que se refere ao cenario inflacionario, este continuou a tendéncia de desaceleracdo, com o
IPCA variando 0,09% em outubro, acumulando 4,68% em doze meses. A reducdo de 2,39% na
energia elétrica residencial, com mudanga de bandeira, fez o grupo Habitagdo recuar 0,30% e
retirou 0,05 ponto do indice, enquanto Salde e cuidados pessoais subiu 0,41% e Despesas
pessoais 0,45%, adicionando 0,06 e 0,05 ponto, respectivamente.

Diante desse cendrio, o Copom manteve a Selic em 15,00% ao ano por decisdo unanime. A ata
reforcou o tom cauteloso, citando incertezas fiscais, ambiente internacional adverso e
expectativas ainda desancoradas, o que exige juros significativamente contracionistas por
periodo prolongado e eventual retomada de alta se o cenario inflacionario se deteriorar.

Os fluxos externos mostraram félego. O investimento direto no pais somou USS 10,6 bilhdes em
setembro e alcangou USS 75,8 bilhdes em doze meses, cerca de 3,5% do PIB, refletindo
diferencial de juros elevado e oportunidades em setores estratégicos.

No cenario exterior, o Federal Reserve cortou a taxa em 0,25 ponto, para o intervalo de 3,75%
a 4,00% ao ano, no segundo ajuste de 2025. O FOMC reconheceu arrefecimento gradual do
mercado de trabalho e processo desinflaciondrio incompleto. Nos Estados Unidos, os PMls
avangaram, com o composto em 54,6 pontos, apoiado por novos negdocios em servigos e
expansdo moderada da manufatura.

A zona do euro acelerou com PMI Composto em 52,5, puxado por servigos, enquanto a industria
seguiu fraca. Na China, o PMI Industrial recuou para 49,0 e o Composto ficou em 50,0,
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sinalizando estagnacdo. No campo geopolitico, acordos entre Estados Unidos, China e Japao
indicaram reducao gradual de tarifas e cooperacdo em tecnologia e energia, e Brasil e Estados
Unidos avancaram em tratativas para ampliar comércio e investimentos.

Devido ao cendrio de juros no Brasil, os ativos mais conservadores, tendem a permanecer
atrativos. As projeg¢des indicam Selic terminal em 15% ao final deste ano, com possibilidade de
inicio do ciclo de cortes no primeiro trimestre de 2026, levando a taxa para 12,00% ao término
do periodo. Considerando a estimativa de IPCA em 4,20% para o final do préximo ano, conforme
o ultimo Relatdrio Focus divulgado pelo Banco Central, observa-se que ativos indexados aos
juros — como fundos DI, fundos de crédito privado e titulos publicos e privados — devem
continuar entregando retornos acima da meta atuarial, ainda que em niveis inferiores aos
registrados em 2025.

Além disso, ao longo deste ano tem sido observado um fechamento da curva de juros, o que
favoreceu o desempenho dos indices de renda fixa de maior duration, como IRF-M, IRF-M 1+,
IMA-B e IMA-B 5+. Considerando a natureza do mercado de juros, que tende a antecipar
movimentos de cortes por parte do Banco Central, existe a possibilidade — ainda que menos
clara e concreta do que no caso dos ativos conservadores — de que tais investimentos se
beneficiem desse ambiente e capturem ganhos adicionais por meio da marcacdo a mercado.

Outro segmento que pode se beneficiar, especialmente em um cendrio de saida de recursos dos
mercados de paises desenvolvidos em direcdo a economias emergentes, como o Brasil, é o
mercado de acGes doméstico. Apesar dos desafios estruturais enfrentados pelas companhias
brasileiras e das incertezas adicionais associadas ao ano eleitoral de 2026, o fluxo de capitais
tende a se manter, impulsionado pelos cortes de juros do Federal Reserve e pelos resultados
positivos reportados pelas empresas listadas na B3. Nesse contexto, o movimento de alta do
Ibovespa, observado até meados de 2025, pode se prolongar em 2026, trazendo ganhos
adicionais para carteiras mais expostas ao risco de mercado.

As projecOes para os mercados de agdes internacionais em 2026 indicam um cenario de
moderag¢do, mas com oportunidades relevantes para investidores atentos as particularidades
regionais. Nos Estados Unidos, espera-se que os cortes de juros pelo Federal Reserve sustentem
o apetite por ativos de risco, favorecendo especialmente empresas de tecnologia e crescimento,
ainda que riscos ligados a inflagao persistente e tensGes comerciais possam gerar volatilidade.
Na Europa, a recuperag¢ao econdmica tende a ser mais gradual, com ganhos concentrados em
setores ciclicos e de valor, enquanto custos elevados de energia e pressGes regulatdrias
continuam a limitar parte do avanco. J& na Asia, a China deve mostrar sinais de estabiliza¢do
apds um periodo de fragilidade, apoiada em estimulos internos e maior consumo doméstico. O
movimento de realocacdo de capitais de mercados desenvolvidos para emergentes pode
reforcar a atratividade dessas regides. Contudo, incertezas relacionadas a geopolitica, comércio
internacional e cdmbio permanecem no radar. Nesse contexto, 2026 tende a ser um ano de
ganhos mais seletivos, exigindo estratégias de diversificacdo para capturar oportunidades sem
ignorar os riscos globais.
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De acordo com as proje¢des mais recentes do Relatério Focus, divulgado semanalmente pelo
Banco Central, a economia brasileira deve apresentar arrefecimento nos préximos anos,
refletindo os efeitos da politica monetéria ainda restritiva. O Produto Interno Bruto (PIB) é
estimado em crescimento de 2,25% em 2025 e de 1,80% em 2026, sinalizando perda de
dinamismo frente ao ciclo anterior. No que se refere a inflagdo, as expectativas para o IPCA vém
sendo gradualmente revistas para baixo em um contexto de desaceleracdo da atividade,
projetando-se variacdo de 4,40% em 2025 e de 4,16% em 2026. Embora os numeros
permanecam acima do centro da meta estabelecida pelo Conselho Monetério Nacional (CMN),
de 3,0% a partir de 2025, para 2026 se situam dentro do intervalo de tolerancia de 1,5 ponto
percentual. Esse cenario indica que, ainda que o processo desinflacionario esteja em curso, o
Banco Central deverd manter cautela na conducdo da politica monetdria, de forma a garantir a
convergéncia das expectativas no médio prazo.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2025 2026
Agregace Mool o P Wbl

IPCA [variagdo ¥} 455 447 440 T 4 151 43 1M 41 417 416 T {3 HE 410 1M
PIB Total {varizc3o % sobre ano anterior) N T T . W) [ N LE W 1T LT 18 & (1) ng 1m ™
Cambio RIS L | 40 540 = (Y i sa T2 550 550 550 = (& s s T
Selic (% aa) 150 1500 1500 =% 18 KW B 1XE 1280 1235 & (M) 44 X1l R
IGP Na—iaga"o‘.\'ol 482 A5 06 T (1Y M OAEE 4@ 40 400 408 = (I T )
IPCA Admiristradas fvariagio %) 457 S0 5N A HoOsNn M 1.6 0 1M T (1) 98 1M ®
Caoniz comenice (USS bilhoes) IR0 -TLED -TRMD w (B n NH M 5.2 6538 6100 w (1) o oaa M
Balarsa comerdial {US§ bilhdes) 6200 G285 210 T (L) H #N n 6555 6570 EE0D & (D) ® M n
Inwestimenia dirsta no pais (WSS bilhoes) MO0 A0 TR0 & ) ¥ OMmE N W0 M0 7215 4 L ¥ MK N
Civida liguida do setor pidblico (% do PIE) 6580 G5AY 6545 A (D) M 60 1 M MM I & @ M oM n
Resulzdo prmanio (% do FBI 45 A% 05 — 8 6 A% W@ N6 6D 060 — (15 65 B M

& 1] ] & M

Resultado nominal (% da PIE) £50 446 B8 (L1} EAT -BES 400 -A6E (i1} 51 BB

Fonte: Relatéllio-Focus. de 1.75./12/2625I (Ba.m:o Cent.ral) .
2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
Atualmente, o RPPS detém um patriménio de RS 748.415.886,73, distribuidos entre 35 fundos

de investimento e 13 titulos adquiridos diretamente, sendo 10 publicos e 3 privados, conforme
a seguinte distribuicado:

ATIVO SALDO R$ % DISP. ENQUADRAMENTO

TITULOS PUBLICOS 278.321.587,77  37,19% - 7,1 "a"
CAIXA BRASIL 2030 | TP FI RF 73.910.358,25 9,88% D+0 7,1"b"

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS
PUBLICOS VERTICE 2030 FUNDO DE 16.568.337,87 2,21% D+0 7,1"p"

INVESTIMENTO

BANRISUL PREVIDESI)CIA IPCA 2030 FI RF 6.424.032,00 0,86% D+0 71"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 72.658.798,80 9,71% D+0 7,11 "a"
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI 50.899.485,00 6,80% D+0 7,11 "a"

ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RENDA
FIXA LONGO PRAZO FICFI
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM
FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

27.883.094,17 3,73% D+1 7,11 "a"

20.399.650,87 2,73% D+0 7,11 "a"
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ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO
FIC RENDA FIXA LP
NU RENDA FIXA INSTITUCIONAL REF DI
FIC FI RF
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO
PRAZO FIC RF
MAG CASH FI RF LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF
TITULOS PRIVADOS
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RF CRED PRIV
PORTO MANACA FIF - CIC RF REF DI CP -
RESP LIMITADA
CLARITAS FI RF CREDITO PRIVADO LP
BRADESCO FIC RF CP LP PERFORMANCE
INSTITUCIONAL
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC FIA
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC
FIA
PRINCIPAL CLARITAS VALOR FIA
OCCAM FIC ACOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES
XP INVESTOR FI ACOES
BRADESCO DIVIDENDOS FI ACOES
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE
QUANTITATIVO FIC ACOES
ITAU INFLATION EQUITY OPPORTUNITIES
ACOES FIC FI
VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FI
ACOES
PLURAL DIVIDENDOS FIA
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI
ACOES
PLURAL FIA BDR NiVEL |
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM
AUSTRO MULTISSETORIAL FIP
MULTIESTRATEGIA
SPX GALPOES LOGISTICOS FEEDER INST
RESP LIMITADA FlI
TOTAL

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é a maximiza¢do da rentabilidade, tomando
como referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os principios de seguranca,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacGes e transparéncia. O
RPPS também dispde de condicdo de solvéncia regular e, conforme evidenciado na avaliagdo
atuarial, teria solidez suficiente para realizar investimentos que vislumbrem o longo prazo e

14.724.628,91

9.451.393,08
4.472.750,52
3.615.524,98

1.193.429,10
1.100.777,00
74.815.762,56
2.544.487,19

1.741.404,86
1.740.238,23
1.166.509,59

1.166.094,82
22.127.482,04
15.486.649,64

13.137.309,90
6.557.198,65
2.593.004,17
2.479.682,85
2.382.044,27
2.281.715,63

1.723.011,03

1.648.808,97

1.386.097,50
1.186.672,01
4.208.618,52

4.205.917,81
1.130.129,24

857.327,45

225.871,48

748.415.886,73
Fonte: Uno. Carteira no fechamento de novembro de 2025

impligue em um pouco mais de volatilidade.
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1,.97%

1,26%
0,60%
0,48%

0,16%
0,15%
10,00%
0,34%

0,23%
0,23%
0,16%

0,16%
2,96%
2,07%

1,76%
0,88%
0,35%
0,33%
0,32%
0,30%

0,23%

0,22%

0,19%
0,16%
0,56%

0,56%
0,15%

0,11%

0,03%

100,00%

D+1

D+1
D+0
D+1

D+1
D+0

D+0
D+0
D+31
D+5

D+0
D+32
D+32

D+33
D+17
D+16
D+3
D+3
D+3

D+15
D+23

D+32
D+3
D+3

D+5
D+32

None

(vide
regulamento)

7,11 "a"

7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"

7,11 "a"
7,11 "a"
7, IV
7,V"b"

7’ \Yj nbn
7’ \Yj nbn
7’ \Yj nbn

7’ V llbll
81
81

81
8,1
81
81
8,1
81

81

8,1

8,1
8,1
9,1l

9,1l
10,1

10, 11
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Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467, no que se refere aos parametros
de rentabilidade, devera a gestdao definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos,
buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base
cendrios macroeconOmico e financeiros e os fluxos atuariais com as projecdes das receitas e
despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio
financeiro e atuarial do regime.

A metodologia para projecdao do “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”
utilizada nessa Politica, baseia-se nos indices de referéncia dos fundos enquadrados na
Resolugdo 5.272, abrangendo Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e
Multimercado. Para projecao de retornos dos indices ANBIMA, utilizam-se as taxas indicativas
do fechamento do més anterior, enquanto os pds-fixados (CDI) sdo projetados pelo vértice de
12 meses da curva de juros; ja para os titulos de emissao privada considera-se 120% da projecao
do CDI, em fung¢do do prémio acima das negociagOes com titulos publicos. Para renda variavel,
o retorno é estimado a partir da média histérica dos ultimos 60 meses: no Brasil, pelo Ibovespa;
nos EUA, pelo S&P 500, podendo incluir ou ndo a expectativa cambial do Relatério Focus; €, no
exterior, pelo MSCI World, também com ou sem ajuste cambial conforme o caso. Por fim, o
resultado da andlise de perfil do investidor (suitability) define se o RPPS serd enquadrado como
conservador, moderado ou agressivo, orientando a composicao da carteira padrdo para cada
perfil.

A metodologia e os dados utilizados para a projecdao estdo expostos no anexo | desta Politica.

Assim, temos trés possiveis cenarios de retornos reais, considerando os diferentes perfis de
investidores para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo

Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 30,00%

MiLP 9,22% 9,04% 8,65%

O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como Moderado.
Sendo, portanto, sua projecao de retorno real aqui considerada de 9,04%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil
de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obriga¢Bes atuariais
presentes e futuras do regime e as op¢Ges de investimentos previstas na Resolucdo 5.272, a
decisdo de alocacgdo dos recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na
tabela a seguir, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida,
sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.
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A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam as decis0es mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudancas
gue o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Conforme determina o pardgrafo primeiro do art. 27 da Resolucdo 5.272, os RPPS terdo dois
anos contados a partir da entrada em vigor desta Resolucdo, ou seja, 31 de janeiro de 2028, para
adequar sua carteira aos limites impostos pela nova norma. Podendo este prazo ser estendido
para os investimentos que estabeleciam, a época da aplica¢do, prazos para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversao de cotas poderao ser mantidas até o final de seus respectivos prazos.

Considerando que o FAPSBENTO, no momento da aprovagao desta Politica, possui Certificacdo
Pro-Gestao, nivel 1l valida, assim, ficam restritas novas aplicagdes aos artigos previstos na
Resolucdo
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Enquadramento . . . . Certificagdo Pro-Gestdo — Limites Res. 5.272 (%) _ : FAPS,BI%NTO _ :
Segmento Res. 5.272/2025 Tipo de Ativo Carteira Atual (RS) | Carteira Atual (%) Sem PG | Nivell Nivelll | Nivelmn | Nivel v Limite Inferior | Estratégia Alvo | Limite Superior
(%) (%) (%)
Art. 72, | FI RF e ETF 100% TP 96.902.728,12 12,95% 100,00 8,00% 21,00% 70,00%
Art. 79, Il :)';Z‘:L‘;Se':::r’;'ms (of prim ou 278.321.587,77 37,19% 100,00 20,00% 29,00% 50,00%
Art. 72, 11l Titulos Publicos (balc3o) 0,00 0,00 - 100,00 0,00% 6,00% 50,00%
Art. 72, IV Op Compromissadas 278.321.587,77 37,19% - 5,00 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa Art. 79,V FI Renda Fixa e ETF 206.399.532,43 27,58% - - 80,00 10,00% 16,00% 50,00%
Art. 72, VI Ativos Bancarios 74.815.762,56 10,00% - - 20,00 0,00% 10,00% 15,00%
Art. 72, VII FI RF "Crédito Privado” 8.358.734,69 1,12% - - - 20,00 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72, VIII FI "Debentures” 0,00 0,00% - - - 20,00 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72, IX FIDC - sénior 0,00 0,00% - - - - 20,00 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 664.798.345,57 88,83% - 30,00% 82,00% 100,00%
8¢, | FI AcBes 72.989.676,66 9,75% - - 40,00 0,00% 14,00% 20,00%
82, || ETF de AcBes 0,00 0,00% - - 40,00 0,00% 3,00% 10,00%
Renda Variavel 82, il BDR ETF - AcBes 8.414.536,33 1,12% - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
82, |V ETF - Internacional 0,00 0,00 - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 72.989.676,66 9,75% - 0,00% 17,00% 30,00%
99, | FI RF - Divida Externa 0,00 0,00% - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos 9e, || FI Inv Exterior — Qualif 0,00 0,00% - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
no Exterior 92 [l| Fl Inv Exterior — Geral 0,00 0,00 - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 8.414.536,33 1,12% - 0,00% 0,00% 0,00%
10, | FI Multimercado 1.130.129,24 0,15% - - 15,00 0,00% 1,00% 4,00%
10, 11 Fiagro 0,00 0,00 - - - 5,00 0,00% 0,00% 0,00%
'::;ztt'mzzto? 10, 11 Fl em Participagdes 857.327,45 0,11% - - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
10, IV FI “Acbes - Merc Acesso” 0,00 0,00% - - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 1.987.456,69 0,27% - 0,00% 1,00% 4,00%
Fundos 11 FI Imobiliario 225.871,48 0,03% - - - 20,00 0,00% 0,00% 0,00%
Imoblllarlos Subtotal 225.871,48 0,03% - 0,00% 0,00% 0,00%
Empréstimos 12 Emp Consignados 0,00 0,00% 5,00 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
Consignados Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Total Geral 748.415.886,73 100,00% - 30,00% 100,00% 100,00%
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selecdo de ativos,
deverd ser considerada a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicdo a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicoes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o RPPS utiliza-se de um manual de
credenciamento, detalhando os documentos necessdarios, assim como o passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideragao os critérios listados na Secao Ill do
Capitulo VI da Portaria 1.467.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdes
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administracdo, a exposicdo ao risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, protecdo e prudéncia financeira.”

O pardgrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autorizagdo na forma do § 19 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagdo
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro drgao competente. O préprio registro
ou autorizagdo serve como documento que respalda esse item, além da consulta ao site
do érgdo competente, indicando se ha algum ponto de observancia ou suspensdo da
instituicao;

Il - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restri¢Ges que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a
esse item é feito através da consulta ao site da instituicdo, constando os processos fisicos
e eletronicos vinculados a instituicdo e aos responsaveis pela equipe de gestao;

Il - analise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores. O documento
que respalda este item e os préximos dois itens é o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros.; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como
qguanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.

A selecdo dos ativos levard em consideragdo o cendrio econGmico, a estratégia de alocacgdo
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos
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investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.3.1 CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES FINANCEIRAS

Antes da realizacdo de qualquer operacdo de investimento, o FAPSBENTO realiza o prévio
credenciamento das instituicdes financeiras com as quais venha a manter relacao operacional,
conforme previsto na Resolugdo CMN n2 5272/2025, na Portaria MTP n2 1.467/2022 e nas
normas internas do Fundo (Manuais n2 010 e n2 011).

O processo de credenciamento abrange administradores e gestores de fundos de investimento,
instituicdes bancarias emissoras de ativos financeiros, distribuidores, corretoras, custodiantes e
agentes autbnomos de investimento.

Seu objetivo é assegurar que apenas instituicdes idoneas, sélidas e devidamente autorizadas
pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil possam receber ou administrar recursos
previdenciarios do RPPS.

O procedimento é conduzido pelo Gestor dos Recursos do FAPSBENTO, com apoio técnico da
consultoria de investimentos, e submetido a deliberacdo do Comité de Investimentos, sendo
obrigatoriamente formalizado por meio de Termo de Credenciamento, com validade de 24
meses.

Durante o processo sao verificados aspectos como autorizagdo de funcionamento, inexisténcia
de penalidades ou restricdes regulatdrias, histérico e reputagdo institucional, qualificacdo
técnica da equipe gestora, politicas de compliance e governanga, questiondrio ANBIMA de Due
Diligence (QDD) e rating de gestdo emitido por agéncia classificadora de risco.

Somente apds a aprovacdo do Comité de Investimentos, devidamente registrada em ata, a
instituicdo é incluida na lista de credenciadas, publicada no site oficial do FAPSBENTO.

E vedada a realizacdo de qualquer aplicagdo ou operacdo financeira com instituicdes ndo
credenciadas.

2.3.2 SELECAO DE ATIVOS

A selegdo dos ativos que integrardo a carteira do FAPSBENTO segue processo formal e
estruturado, em conformidade com os principios de governanga, transparéncia e controle
definidos nesta Politica de Investimentos.

As propostas de aplicagdao podem ser apresentadas:

. Pelo Gestor dos Recursos do FAPSBENTO;

. Pelos membros do Comité de Investimentos;

. Pelos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal;

. Pelas instituicGes financeiras previamente credenciadas.
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As sugestdes recebidas sdo analisadas preliminarmente pelo Gestor e pelo Comité de
Investimentos durante as reunifes ordinarias ou extraordinarias, considerando o cenario
econOmico, a Politica de Investimentos vigente e o perfil de risco do RPPS.

Quando identificada a viabilidade técnica e compatibilidade da proposta com os objetivos
estratégicos da carteira, é solicitada a consultoria de investimentos a elaboragdo de uma analise
detalhada do ativo, incluindo a avaliacdo de riscos, histdérico de rentabilidade, custos, e
comparac¢do com alternativas semelhantes disponiveis no mercado.

Somente apds o retorno da andlise técnica da consultoria, o Comité de Investimentos delibera
sobre a aplicacdo ou ndo no ativo, com decisao fundamentada e registrada em ata, garantindo
total rastreabilidade do processo decisério.

Esse fluxo assegura que toda decisdo de investimento seja colegiada, técnica e devidamente
documentada, observando os principios de seguranca, liquidez, rentabilidade e solvéncia que
norteiam a gestado dos recursos do RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

O principal parametro de rentabilidade perseguido pelo RPPS é a Meta Atuarial (Taxa de Juros
de Desconto), definida anualmente com base na regulamentagdo federal, buscando a solvéncia
de longo prazo.

A metodologia para o célculo da Taxa de Juros Real Anual (Meta Atuarial) segue estritamente o
disposto na Portaria 1.467:

1. Estrutura a Termo de Taxa de Juros (ETTJ): conforme o art. 39, a taxa de juros real anual
é determinada pela Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ), utilizando o ponto
dessa estrutura que seja o mais proximo da Durac¢do do Passivo do RPPS.

2. Duragdo do Passivo: 0 § 22 do Art. 39 estabelece que a duragdo do passivo a ser utilizada
deve ser aquela calculada na avaliagdao atuarial com data focal em 31 de dezembro do
exercicio anterior (ou seja, a Avaliacdo Atuarial anterior a definicdo da meta).

3. Ajuste por Rentabilidade Histérica: Em observancia ao art. 42, Sec¢do Il, do Anexo VII, a
taxa-parametro podera ser acrescida de 0,15 pontos percentuais para cada ano em que
a taxa de juros utilizada nas avaliagGes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios
antecedentes tenham sido alcancados, limitado ao acréscimo total de 0,6 pontos
percentuais.

Deste modo, a Meta Atuarial definida para o exercicio de 2026 foi determinada por meio do
seguinte processo técnico:

Duragdo do Passivo: Calculada na Avaliagao Atuarial de 2025 (data-base 2024), realizada pela
Lumens Atuarial = 14,55 anos;
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Taxa de Juros Parametro: Ponto da ETTJ mais préximo a duracdao do passivo de 14,55 anos,
conforme a atualiza¢do da ETTJ pela Portaria MPS n2 2.010, de 15 de outubro de 2025 = 5,46%;

O FAPSBENTO estabelece, portanto, a Meta Atuarial de IPCA + 5,46 % ao ano para o exercicio
de 2026.

Tomando como base a projecado de inflagdo para o ano de 2026 como sendo de 4,20% temos
como meta atuarial projetada o valor de 9,89%.

Os percentuais de alocacdo por segmento e os respectivos benchmarks de referéncia serao
definidos na secdo Estratégia de Alocacdo de Recursos. O objetivo primordial desta alocagao é
otimizar a relacdo risco-retorno da carteira, garantindo o atingimento da Meta Atuarial, com
observancia estrita aos principios de seguranca, solvéncia, liquidez e aos limites estabelecidos
na legislacao.

Embora o FAPSBENTO adote, para fins de avaliacdo atuarial e definicdo do parametro de
rentabilidade, exclusivamente a Meta Atuarial calculada conforme a Portaria 1.467 e Portaria
MPS n? 2.010/2025, destaca-se que o Estudo de Gerenciamento de Ativos e Passivos (ALM)
deverd constituir-se em ferramenta adicional de analise, voltada a avaliacdo da suficiéncia dos
ativos frente as obrigacGes projetadas no longo prazo.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugao, para os ativos
mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, devera ser respeitada
a regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagao
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia.

Ademais, no que se refere a aplica¢do ativos em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias (artigo 79, Inciso VI) o RPPS
devera observar as disposi¢cdes da Resolugdo 5.272, da Portaria 1.467 e da Lei n2 9.717/98 e
prezar pelos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

O processo de andlise desses ativos sera estruturado em duas etapas:

e Prévia a aplicacdo, com avaliacdo de riscos, comparacdo de taxas e condi¢bes com
produtos equivalentes, andlise do rating da instituicdo emissora, verificagdo de
histdrico, governanca e processos sancionadores na CVM e no Banco Central.
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e Pés-aplicacdo, com monitoramento continuo do emissor e das condi¢cées de mercado,
conforme determina o art. 125 da Portaria 1.467.

Somente poderdo ser adquiridos ativos emitidos por instituicdes que atendam ao disposto na
Resolugdo 5.272, limitadas as instituicdes financeiras classificadas nos segmentos prudenciais
S1 e S2 pelo Banco Central.

A comparacgdo de produtos financeiros é obrigatéria e deverd ser realizada com cotages
simultaneas, em volumes equivalentes, de modo a assegurar condig¢Bes justas e transparentes.
O estudo prévio deverd apontar diferencas de risco e rentabilidade entre emissores e
segmentos, registrando-se em ata a fundamentacao para a escolha. As notas de rating dos ativos
adquiridos deverdo ser superiores as exigidas para fundos de crédito privado ou pelo menos ser
considerado grau de investimento.

O prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com os compromissos atuariais
do regime, de forma a preservar a liquidez necessaria para o pagamento de beneficios em curto,
médio e longo prazos e uma vez que conta com prazo de vencimento, a aplicacdo nos
respectivos ativos deve ser precedida de atestado de compatibilidade, conforme indicado no
item 2.7.

Ademais, a unidade gestora sera responsdvel por manter procedimentos e controles internos
formalizados, garantindo o monitoramento dos emissores e a gestdao de riscos de crédito,
liguidez e reputacional das emissoras dos ativos investidos. Essa sistematica deve ser
documentada, assegurando.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagao:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VI, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
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data da aquisicdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais
haja intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.
Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negociacao, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIII
da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdao de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
apregcamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros:

| - demonstracao da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstragao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da inten¢ao de manté-los
até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obriga¢des presentes e futuras do RPPS;
IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacao; e

V - obrigatoriedade de divulga¢do das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na hipdtese
de alteracdo da forma de precificacdo dos ativos.

2.7 AVALIAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO ¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como cota¢des de cambio, acdes,
commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflacdo, por exemplo.

O FAPSBENTO utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatérios
periddicos, bem como em um relatério mensal especifico para acompanhamento de risco.
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RISCO DE CREDITO é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
nao cumprimento das obrigacdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condicdes negociadas e contratadas.

Somente poderdo ser adquiridos ativos, direta ou indiretamente, classificados com de baixo
risco de crédito. Esta classificacdo deverd ser efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

No que tange a aplicagao feita diretamente pelo RPPS, o artigo 72, Incisos Il e Il da Resolugao
5.272, refere-se a titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (Selic). Uma vez que esses sdo tidos como os ativos de menor risco de
crédito da economia brasileira, a andlise quanto a classificacdo de risco desse ativo ndo se faz
necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 79,
Inciso VI prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil” limitadas as instituigdes financeiras classificadas nos
segmentos prudenciais S1 e S2 pelo Banco Central.

RISCO DE LIQUIDEZ é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liguidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467, “A aplica¢ao dos recursos do RPPS deverd
observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de
pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigacGes financeiras e atuariais do
regime, presentes e futuras.”

A andlise de condigdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando como
base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis
adequacgdes dos prazos as obrigacdes do regime devem considerar ndo sé a parte dos ativos do
regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversdo de cotas de fundos de investimento, devera ser precedida de atestado elaborado pela
unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se dd através de avaliagGes atuariais e realizagdo
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto
a gestdo dos investimentos, o RPPS buscara manter carteira aderente ao seu perfil de investidor,
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bem como buscara obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim,
a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou rea¢do em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacdes acerca do cendrio
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas
econOmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlacdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cenarios, como
bolsa e ddlar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigacdo de risco a partir da
diversificacdo é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra do
sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periddicos nas condicGes
de mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e realizar e rapidamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante
salientar que em cendrios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos
extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepcdo da unidade gestora perante a midia, o publico, os
colaboradores e 0 mercado como um todo. O controle deste risco serd efetuado na constante
vigilancia das operagdes internas, por parte dos 6rgaos de controle internos do RPPS.

Conforme descrito no art. 131 da Portaria 1.467, “Caso os controles internos do RPPS se
mostrem insuficientes, inadequados ou imprdprios, devera ser determinada a observancia de
parametros e limites de aplicagdes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam
sanadas as deficiéncias apontadas.”

2.8 AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4. desta Politica e 0 acompanhamento dessa
rentabilidade ocorre de forma mensal através da consolidagdo da carteira de investimentos
realizada por sistema préprio para este fim.
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A avaliacdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscara a otimizagdo da relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do
RPPS e os objetivos tracados pela gestdo, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como
da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos
investidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks, com a Resolucdo e com esta Politica. (Anexo Il)

O FAPSBENTO reconhece ainda que a gestdao responsdvel dos recursos previdencidrios pode
incorporar, de forma gradual, critérios ambientais, sociais e de governanca (ESG),
complementares aos tradicionais critérios de seguranca, rentabilidade e liquidez.

A adocdo dessas praticas serd conduzida de maneira progressiva, técnica e compativel com o
estagio de desenvolvimento institucional do RPPS, buscando contribuir para a sustentabilidade
de longo prazo e o fortalecimento da governanca do RPPS.

O FAPSBENTO entende que a integracdo de aspectos ESG favorece a gestdo prudente e
transparente dos recursos publicos, podendo agregar valor a carteira previdencidria e reforgar
o0 compromisso institucional com principios éticos e de responsabilidade social

2.9. VEDACOES

h) Evedado ao FAPSBENTO, conforme art. 28 da Resolu¢do 5.272 e critérios estabelecidos
pelo Comité de Investimentos:

h) | - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cuja
atuacao em mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma vez o respectivo
patrimonio liquido;

h) Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure
como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra
forma;

h) Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo
regulamento ou politica de investimentos admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo
padronizados;

h) IV - realizar diretamente opera¢des de compra e venda de um mesmo ativo financeiro
em um mesmo dia (operag¢des daytrade);

h) V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolugao;

h) VI - negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcdo;

h) VIl - aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de
fundo de investimento, destinadas exclusivamente a investidores qualificados ou
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profissionais, quando nao atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacdo
especifica;

h) VIl - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma direta ou
por meio dos fundos de investimento, cuja remuneracao deve dar-se, exclusivamente,
nos termos da regulamentac¢do da Comissao de Valores Mobiliarios;

h) IX - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujos
prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem
como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas em
regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios;

h) X-aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art.
12;

h) XI - aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas — COE;

h) XII - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

h) XIlI - aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de
forma direta ou indiretamente, em:

h) a) ativos virtuais; ou

h) b)créditos de carbono ou créditos de descarbonizagdo — CBIO que ndo sejam registrados
em sistema de registro e de liquidacgdo financeira de ativos autorizado pela Comissdo de
Valores Mobilidrios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado
administrado por entidade administradora de mercado organizado; e

h) XIV - realizar operagdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto
no art. 22.

2.10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugao 5.272, nesta Politica
de Investimentos, ou ainda de excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos,
serdo adotadas medidas de contingéncia visando restabelecer o enquadramento e preservar a
seguranca dos investimentos do FAPSBENTO.

| — Detecgdao e comunicagao imediata

Tao logo seja identificado qualquer desenquadramento, pelo custodiante, consultoria, gestor,
Diretoria Executiva ou membro do Comité de Investimentos, a ocorréncia deverda ser
comunicada imediatamente ao Comité de Investimentos.

Il - Convocagao de reunido extraordindria

O Comité convocara reunido extraordinaria no mais breve espaco de tempo, caso ndo haja
reunido ordinaria prevista, com vistas a analisar a situagdo, identificar as causas do
descumprimento e deliberar as medidas corretivas a serem adotadas.

lll - AgOes corretivas e solicitagao de resgate
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Identificada a existéncia de ativos com exposicao excessiva a riscos ou com risco de potenciais
perdas relevantes, o Comité de Investimentos devera formalizar a Diretoria Executiva solicitacdo
para que esta proceda imediatamente ao pedido de resgate ou realocacao dos recursos,
observados os prazos operacionais aplicaveis.

IV — Obstaculos ao resgate imediato

Caso exista caréncia, prazo de conversdo de cotas, janela de liquidez ou outro impedimento ao
resgate imediato, o Comité de Investimentos devera elaborar relatdrio trimestral, detalhando:

a) a situacdo do ativo;

b) os riscos envolvidos;

c) as medidas ja adotadas;

d) as perspectivas de liquidez e desenquadramento;

O relatério sera encaminhado aos 6rgaos de controle interno e externo, em conformidade com
o inciso VI do art. 153 da Portaria 1.467.

V — Monitoramento continuo da situagao

Enquanto perdurar o desenquadramento, o Comité de Investimentos, a Consultoria e a Diretoria
Executiva fardo acompanhamento continuo da posi¢do, mantendo comunicagdo periédica com:

e 0s gestores dos fundos;

e 0s administradores;

e 0s custodiantes; e

e demais agentes de mercado envolvidos, quando necessario.

Serdo monitorados, entre outros documentos e eventos: assembleias, fatos relevantes,
comunicados aos cotistas e informes obrigatdrios, de modo a assegurar total transparéncia ao
processo de correcao.

VI — Comunicagao institucional e governanga

Todas as medidas adotadas deverdo ser formalizadas e comunicadas aos Conselhos, bem como
aos membros do Comité de Investimentos, garantindo rastreamento, controle e transparéncia
perante os 6rgaos de fiscalizagao.

VIl — Restabelecimento do enquadramento
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Encerrado o processo e regularizado o enquadramento, o Comité deverd registrar as
providéncias executadas e os impactos observados, incorporando as licGes aprendidas ao
processo de gestao de riscos do FAPSBENTO.

2.11. PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos é uma pratica contdbil que visa estimar e registrar as
perdas esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores,
como desvalorizagdo de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas,
entre outros. A provisdo para perdas é uma medida preventiva que devera ser adotada pelos
RPPS para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avaliacdo de seus
investimentos.

Serd adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisdo de perdas. O VaR é uma medida
estatistica que indicard, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em um ano.
Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se
houver uma perda de um ano para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,25% que considerando
o patriménio do fechamento do més de agosto, equivaleria a RS 1.805,138,28, sendo este o
valor a ser considerado como provisdo de perda contabil.

2.12. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

O resgate de cotas de fundos de investimento que apresentem rentabilidade negativa ou valor
da cota inferior ao valor originalmente aplicado observara critérios técnicos e de governanca
destinados a assegurar a prudéncia na tomada de decisdo, a conformidade normativa e a
protecdo dos recursos. A decisao deve ser baseada em estudos que devem avaliar a viabilidade
de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

e Estratégia de aloca¢ao de ativos: Revisar a composi¢ao da carteira de investimentos e
verificar se a manutencdo das cotas é consistente com a estratégia de diversificacdo e
os objetivos do RPPS.

e Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperagao dos
ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

e Perspectiva de recuperagao do mercado: Analisar cenarios econdmicos e financeiros
que possam indicar a recuperagao dos ativos no curto, médio e longo prazo.

e Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

e Elaboragdo de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a consultoria de investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate. Estes estudos serdo
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a participagdo de
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um representante da consultoria contratada e serdo realizadas as deliberagdes
necessarias.

e Documentacio e Aprovagdo: Todos os estudos e analises devem ser documentados e
anexados a ata do Comité de Investimentos. A decisdo de resgate deve ser aprovada por
este orgdo, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n2 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas
deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica
de investimentos busca ser dinamica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro
e as necessidades especificas do regime. A implementacdo de um processo decisdrio
estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos
previdenciarios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagdo dos recursos mais
adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez
e a sustentabilidade do RPPS.

2.13. ACOMPANHAMENTO E REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

O acompanhamento da carteira de investimentos do FAPSBENTO é realizado de forma continua
e sistematica, mediante analises mensais de desempenho, conduzidas pelo Comité de
Investimentos e pelo Gestor dos Recursos, com o apoio técnico da consultoria de investimentos
contratada. Essas analises tém por finalidade verificar a aderéncia dos resultados a meta de
rentabilidade estabelecida, o cumprimento dos limites de alocacdo definidos nesta Politica e a
compatibilidade das aplicacGes com o perfil de risco do RPPS.

A partir do exercicio de 2026, além do acompanhamento mensal, serd implementado um
processo de revisdao quadrimestral da carteira de investimentos, com o objetivo de avaliar o
desempenho consolidado, reavaliar os cendrios macroeconémicos, ajustar estratégias e
readequar a alocacdo de recursos, quando necessario.

Essas revisGes quadrimestrais serdo conduzidas pelo Comité de Investimentos, com base em
relatérios técnicos e pareceres emitidos pela consultoria de investimentos, assegurando
decisdes fundamentadas e alinhadas as diretrizes desta Politica e as normas aplicaveis aos
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS).

A Politica de Investimentos continuara sendo revisada e atualizada anualmente, ou sempre que
ocorrerem alteragdes relevantes no cendrio econémico, na legislacdo vigente ou na estrutura
de governancga do Fundo, de forma a garantir sua permanente adequacao e efetividade.

Os resultados das revisdes quadrimestrais e eventuais recomendagdes decorrentes serdao
formalmente apresentados aos Conselhos Deliberativo e Fiscal, reforgando o compromisso do
FAPSBENTO com a transparéncia, o controle social e a governanca participativa na gestdo dos
recursos previdenciarios.
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3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdao dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS deverd disponibilizar aos segurados e
beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informacgdes:

| - a politica de investimentos, suas revisoes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir
da data de sua aprovacao;

Il - as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicacdo ou resgate;

Il - a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacdo de prestadores de servigos;

V - as informacgdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as
aplica¢Oes dos recursos do RPPS;

VI - arelacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacdao
do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter registro, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugdo do CMN e o envio
tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da
Aplicacdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo Unico do art. 148 da
Portaria 1.467.
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4. DISPOSIGOES FINAIS

A comprovacao da elaborac¢do desta Politica de Investimentos ocorrera mediante o envio do
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, por meio do sistema CADPREV, a Secretaria
de Previdéncia, conforme disposto no art. 101 da Portaria 1.467.

A aprovacdo desta Politica sera registrada em ata especifica do Conselho de Administracao, Ata
02/2026, constando expressamente sua apreciacdo e deliberagdo, passando a ata a integrar a
presente Politica de Investimentos como parte indissociavel.

Atendendo ao pardgrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados
que deram suporte as informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer a disposicdo da
SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferencialmente de forma digital.”

Bento Gongalves - RS, 28 de janeiro de 2026.

ASSINADO DIGITALMENTE ‘
JULIANO LUIS ALBINI DANGUI

A conformidade com a assinatura pode ser verificada em:
http://serpro.gov.br/assinador-digital

@ serPrO

JULIANO LUIS ALBINI DANGUI
Gestor do FAPSBENTO

Documento assinado digitalmente

“b ALESSANDRO TOMAZZINI
g Data: 28/01/2026 16:22:58-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br

ALESSANDRO TOMAZZINI
Presidente do Conselho Deliberativo
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ANEXOS
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5. ANEXOS
ANEXO | — Metodologia de projecao de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideracdo todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugcdo 5.272, classificados como Renda Fixa, Renda
Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excecdo dos pds-fixados, sera considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pds-fixados (CDI), sera considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociacdo envolvendo titulos publicos, investimentos
gue contenham ativos de emissao privada serdo projetados considerando 120% da projecao do
CDI;

- Para os ativos de renda varidvel do Brasil serd considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do Ibovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, serd considerado o retorno médio
histérico dos ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o délar contida no
ultimo Relatdrio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem protecdo cambial, sera
considerado o retorno médio histoérico dos ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, serd considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o ddlar contida no ultimo
Relatorio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de prote¢dao cambial, serd
considerado o retorno médio histérico dos ultimos 60 meses do MSCI World;

Além disso, serd considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor (Suitability)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conforme descrito no
item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrdo para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuicdo entre os indices de renda fixa e varidvel citados, é
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS” e entdo, hd a
escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os objetivos do RPPS, o
perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigacGes
previstos na Resolugdo 5.272.
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Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicacdao de RPPS, divididos
pelo segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dados coletados no
fechamento do més anterior ao da elaboracdo dessa Politica, chegamos aos seguintes valores
de projecdes para os diversos ativos de forma individual:

indices Desvio-Padrao Anual Retorno Real Projetado 12 meses
IFIX 8,95% -0,45%
CDI 2,22% 9,25%
Fundos Crédito Privado - 105% CDI 2,33% 9,71%
IDKA IPCA 2 Anos 2,82% 8,19%
IDKA Pré 2 Anos 4,91% 8,50%
IMA Geral Ex-C 3,13% 8,90%
IMA-B 5,10% 7,80%
IMA-B 5 2,61% 8,59%
IMA-B 5+ 7,95% 7,18%
IRF-M 4,40% 9,14%
IRF-M 1 2,43% 10,11%
IRF-M 1+ 5,77% 8,71%

Carteira Titulos Publicos ALM* - -

Fundos Multimercados - 100% CDI 2,33% 9,25%
Ibovespa 18,58% 4,92%

S&P 500 (moeda original) 15,75% 9,95%
S&P 500 15,77% 8,54%

MSCI World (moeda original) 15,41% 8,11%
MSCI World 14,72% 6,61%

Carteira Titulos Privados ALM* - -

*Os valores de rentabilidade dependerdo das taxas acordadas no momento da compra ou do
comportamento dos pregos do ativo, no caso da marcagdo a mercado. O desvio-padrdo (volatilidade)
estimado também dependera da forma de marcacgdo do ativo

ANEXO Il — Relatdrios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-
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se o retorno esperado, o desvio padrao dos retornos diarios e determinado nivel de confianca
probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como,
guanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos
ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o
outro, o prejuizo maximo sera de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a varia¢do do ativo.
Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem
a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média,
se afastam em X% do retorno diario médio dos ultimos 12 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitura é a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira
se expds foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estavel é
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-
Down é medido desde que a desvalorizagdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo,
garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda ocorrida no periodo.
Quanto mais negativo o numero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do
ativo. J4 um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizacdo do ativo ao longo do
periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
a relagdo risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre
de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o
indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s, houve uma
rentabilidade X maior que aquela realizada pelo CDI.

O relatdrio de Risco de Desenquadramento com a Resolucdo CMN 5.272 e conformidade busca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Resolugdo 5.272.

O Relatério de Aderéncia a Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos
no item 2.2.4 (Estratégia de alocag¢do), os quais seguindo as normas da alinea “e” do inciso | do
artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos na Resolugao 5.272,
trazendo a este relatério, um cardter diferente do Relatdrio citado acima que se refere a
aderéncia a Resolugdo 5.272.

O Relatdrio de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos

35



FAPSBENTO POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

apresentam resultados discrepantes em relacdo ao mercado, bem como em relacdo a sua
referéncia.
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