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1. INTRODUGAO

Este relatorio tem como objetivo atender as disposi¢des estabelecidas no 83° do artigo
101 da Portaria MTP n° 1.467, de 2022. Para isso, apresenta uma analise detalhada dos
aspectos relevantes exigidos pela normativa, assegurando a conformidade com os
critérios legais e regulatdrios aplicaveis aos Regimes Préprios de Previdéncia. Além
disso, sua elaboragdo busca reforcar a transparéncia e a adequagdo dos procedimentos
adotados, garantindo o pleno atendimento das exigéncias normativas.

8 3° No inicio de cada exercicio, a unidade gestora devera apresentar aos
conselhos deliberativo e fiscal o relatério de acompanhamento da
execucdo da politica de investimentos relativo ao ano anterior.

Os dados apresentados neste relatério foram extraidos do sistema Uno, plataforma de
gestdo de investimentos desenvolvida e disponibilizada pela LEMA para o FAPSBENTO.
O uso desse sistema visa assegurar maior precisdo, confiabilidade rastreabilidade das
informacdes, permitindo uma analise mais embasada.

Pagina 3 de 21



sy

==

MUNICIPIO DE BENTO GOMCALVES

Bento Goncalves — FAPSBENTO

Fundo de Aposentadoria e Pensdo do Servidor Pablico Municipal de

FAPSBENTO

2. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

ATIVO

SALDO R$

%

DISP.

ENQUADRAMENTO

TITULOS PUBLICOS
CAIXA BRASIL 2030
| TP FI RF
BB
PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA
TITULOS PUBLICOS
VERTICE 2030
FUNDO DE
INVESTIMENTO
BANRISUL
PREVIDENCIA IPCA
2030 FI RF LP
BRADESCO
PREMIUM FI RF REF
DI
ITAU
INSTITUCIONAL FI
RF REF DI
ITAU
INSTITUCIONAL
OPTIMUS RENDA
FIXA LONGO
PRAZO FICFI
CAIXA BRASIL FI RF
REF DI LP
ITAU
INSTITUCIONAL
GLOBAL DINAMICO
FIC RENDA FIXA LP
BB RENDA FIXA
ATIVA PLUS LONGO
PRAZO FIC RF
SANTANDER
INSTITUCIONAL
PREMIUM FIC
RENDA FIXA
REFERENCIADO DI
MONGERAL AEGON
FI RF
CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
FI RF
TITULOS PRIVADOS
SAFRA EXTRA
BANCOS FIC RF
CRED PRIV
PORTO MANACA
FIF - CIC RF REF DI
CP - RESP LIMITADA
CLARITAS FI RF
CREDITO PRIVADO
LP

290.874.890,15
71.204.295,91

15.774.829,05

6.190.880,00

45.167.443,59

41.021.229,62

25.117.022,69

14.178.134,10

13.048.956,77

3.385.862,52

2.348.574,19

1.055.656,26

648.956,97

67.312.554,75

2.252.516,02

1.541.266,39

1.531.175,17

43,09%
10,55%

2,34%

0,92%

6,69%

6,08%

3,72%

2,10%

1,93%

0,50%

0,35%

0,16%

0,10%

9,97%

0,33%

0,23%

0,23%

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+1

D+1

D+0

D+0

D+0

D+0

D+1

D+31

7,| gyt
7’ 1 "b"

7' | nbu

7' | nbu

7,11 "a"

7,11 "a"

7,11 "a"

7,11 "a"

7,11 "a"

7,11 "a"

7,11 "a"

7,11 "a"

7,11 "a"
7,V

7’ \Y nbn

7’ \Y nbn

7’ \Yj nbn
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ITAU HIGH GRADE
FIC RENDA FIXA 1.030.735,20 0,15% D+0 7.V "b"
CREDITO PRIVADO
BRADESCO FIC RF
CPLP
PERFORMANCE
INSTITUCIONAL
TARPON GT
INSTITUCIONAL | 16.012.156,06 2,37% D+32 8, I
FIC FIA
GUEPARDO VALOR
INSTITUCIONAL FIC 12.383.681,30 1,83% D+32 8, |
FIA
CLARITAS VALOR
FEEDER FIC FIA
OCCAM FIC ACOES 5.129.456,55 0,76% D+17 8, |
BB ACOES
DIVIDENDOS 1.840.568,70 0,27% D+3 8, |
MIDCAPS FIC FIA
CONSTANCIA
FUNDAMENTO FI 1.817.428,12 0,27% D+15 8, |
ACOES
TARPON
INTERSECTION FIC 1.501.458,05 0,22% D+182 8,
FIA
CAIXA BRASIL
ACOES LIVRE
QUANTITATIVO FIC
ACOES
XP INVESTOR Fl
ACOES
BRASIL CAPITAL RP
INSTITUCIONAL FIC 776.508,18 0,12% D+32 8,
FIA
BB ESPELHO ACOES
TRIGONO
FLAGSHIP SMALL
CAPS FIC FIA
PLURAL
DIVIDENDOS FIA
ITAU INFLATION
EQUITY
OPPORTUNITIES
ACOES FIC FI
ALASKA BLACK
INSTITUCIONAL FI 360.828,95 0,05% D+32 8,
ACOES
VINCI TOTAL
RETURN
INSTITUCIONAL FI
ACOES
TRIGONO
FLAGSHIP SMALL
CAPS
INSTITUCIONAL FIC
PLURAL FIA BDR
NIVEL |
CAIXA
INSTITUCIONAL

FAPSBENTO

1.026.855,46 0,15% D+5 7,V"b"

9.394.387,40 1,39% D+33 81

1.256.365,38 0,19% D+15 81

1.241.056,53 0,18% D+3 81

631.128,78 0,09% D+32 8,1

433.767,67 0,06% D+3 81

412.801,96 0,06% D+23 8,1

276.923,33 0,04% D+32 8,1

252.545,56 0,04% D+32 8,1

4.060.432,25 0,60% D+5 9,1l

4.035.853,82 0,60% D+3 9,1l
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BDR NIVEL | FI
ACOES
ICATU VANG
IGARATE LONG
BIASED FIM
AUSTRO
MULTISSETORIAL
FIP
MULTIESTRATEGIA
LSH FIP
MULTIESTRATEGIA
BANRISUL NOVAS
FRONTEIRAS
FUNDO DE
INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FlI
BANRISUL - ACOES
PNB - BRSR6
BANRISUL - ACOES
ON - BRSR3
TOTAL

Fonte: Uno. Carteira no fechamento de dezembro de 2024

983.800,32

867.703,18

144.723,82

5.707.900,00

450.044,40

384.018,95
675.067.374,07

0,15%

0,13%

0,02%

0,85%

0,07%

0,06%

100,00%

D+32

None

None

(vide regulamento)

10,1

10, 11

10, 11

11
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3. DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

3.1.CLASSE

89,58%

Il Renda Fixa - (89,58%)

I Renda Varidvel - (8,08%)

[ Exterior - (1,20%)
Fundos Imobiliarios - (0,85%)
Estruturados - (0,30%)

Distribuicao
por Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Segmento
(%)
Renda Fixa 8625 8566 8539 8591 8621 87,30 8699 866/ 8730 8743 87,80 89,58
Renda 1045 10,95 11,18 10,69 1031 897 923 956 905 886 846 808
Variavel
Exterior 185 194 200 201 212 237 238 237 232 243 261 120
Fundos 127 123 121 117 114 145 117 1,08 1,02 09 083 085
Imobilidrios
Estruturados 0,18 022 022 022 022 022 024 032 032 031 031 030

Ao longo de 2024, a carteira do FAPSBENTO manteve uma predominancia em Renda
Fixa, encerrando o ano com 89,58% de participacdo. Renda Variavel apresentou

oscilagdo, atingindo 11,18% no periodo de maior participacdo e encerrando o ano em
8,08%, enquanto Estruturados teve a menor movimentagao.
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3.2.ENQUADRAMENTO

7,1 "a"-(43,09%)
7,0 "a" - (21,62%)
I 7,1"b"-(13,80%)
. 7,1V -(9,97%)
B 8,1-(7,96%)
9, Il - (1,20%)
1,09% 7,V "b" - (1,09%)
21,62% 1.20% 11 - (0,85%)
10, I1 - (0,15%)
7.96% 10, 1 - (0,15%)
D - RV -(0,12%)
9,97%
Distribuicao por
Enquadramento  Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
(%)
7,1 "a" 33,82 33550 3348 33,81 3325 3489 3832 37,79 40,62 4052 3989 43,09
7,1"" 2391 23,14 22,38 22,05 21,53 2080 21,04 1553 14,59 14,51 14,52 13,80
7,1 "a" 17,07 1758 1808 1848 21,28 21,41 1732 2308 21,11 2146 2238 21,62
7,V 967 966 968 979 982 987 997 994 989 98 991 9,97
7,V'"b" 1,79 178 178 177 033 033 033 033 109 1,09 1,09 1,09
8,1 10,10 1061 1089 1042 10,08 872 898 929 8091 873 833 7,96
9,11 1,85 1,94 200 2,01 212 237 238 237 232 243 261 1,20
10,1 004 008 008 008 008 008 010 016 016 0716 015 0,15
10, 1 0,14 0,14 0,14 0,14 0,14 0,14 0,14 0,16 0,16 0,16 0,16 0,15
11 1,27 1,23 1,21 1,17 1,14 1,15 1,17 1,08 1,02 0,96 0,83 0,85
D-RV 0,35 0,34 0,29 0,27 0,24 0,25 0,25 0,27 0,14 0,14 0,13 0,12

Durante o ano de 2024, a carteira do Fundo de Aposentadoria e Pensdes do Servidor de
Bento Goncalves (FAPSBENTO) apresentou movimentos significativos em relacdo aos
enquadramentos estabelecidos em sua politica de investimentos. O enquadramento com
maior alocagao ao longo do periodo foi o 7, | "a", que se manteve como o maior durante
todo o ano, encerrando em Dezembro com uma alocacao de 43,09%. Por outro lado, o
enquadramento com a maior diminuigdo relativa foio 7,V "b", que encerrou o ano com uma
alocacdo de 1,09%.

Destaca-se a flutuacdo no enquadramento D - RV, que representa a acdes do BANRISUL.

E importante ressaltar que, ao longo do ano, ndo foram identificados descumprimentos dos
limites estabelecidos para nenhuma das categorias de enquadramento da carteira do
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FAPSBENTO. Os movimentos observados nado resultaram em viola¢Ses das diretrizes de
investimento, demonstrando uma gestdo adequada e em conformidade com a politica
estabelecida.
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3.3.GESTOR

TITULOS - (53,06%)

CAIXA - (13,53%)

ITAU - (11,94%)

BRADESCO - (6,84%)
BANCO DO BRASIL - (3,20%)

TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA. - (2,37%)

GUEPARDO - (1,83%)

CLARITAS ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA - (1,62%)

BANRISUL - (0,92%)

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A. - (0,85%)
OCCAM - (0,76%)

PLURAL - (0,67%)

SANTANDER - (0,35%)

SAFRA DTVM - (0,33%)

CONSTANCIA - (0,27%)

PORTO SEGURO INVESTIMENTOS LTDA - (0,23%)
TARPON GESTORA DE RECURSOS LTDA - (0,22%])
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA - (0,18%)

MAG - (0,16%)

ICATU VANGUARDA - (0,15%)
RENDA ASSET - (0,13%)
--(0,12%)

BC GESTAO DE RECURSOS LTDA - (0,12%)

ALASKA - (0,05%)

VINCI - (0,04%)

TRIGONO CAPITAL LTDA - (0,04%)
RJI - (0,02%)

RJI - (0,00%)

GRAPHEN - (0,00%)

BTG PACTUAL ASSET - (0,00%)
SAFRA WEALTH - (0,00%)

BRAM (BRADESCO) - (0,00%)

Distribuicao .
por Gestao (%) Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TITULOS 4348 43,16 43,16 43,61 43,07 44,76 4829 47,73 50,50 50,37 4980 53,06
CAIXA 19,29 1900 1911 1898 1941 17,76 17,83 14,11 13,62 13,65 1425 13,53
ITAU 11,89 1188 1188 1198 1300 1271 11,76 13,00 11,89 11,85 11,89 11,94
BRADESCO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,59 717 7,29 7,26 7,27 6,84
BABI\IR(/Z\(;E)O 4,87 4,93 4,93 4,86 3,43 3,41 3,46 3,39 3,32 3,28 3,26 3,20
TPE GESTORA DE
RECURSOS 2,42 2,45 2,58 2,53 2,44 2,43 2,48 2,55 2,51 2,49 2,40 2,37
LTDA.
GUEPARDO 2,19 2,23 2,24 2,08 2,03 2,04 2,11 2,21 2,09 2,04 1,95 1,83
CLARITAS
ADMINISTRACAO
DE RECURSOS 1,71 1,72 1,73 1,67 1,62 1,62 1,68 1,74 1,88 1,83 1,72 1,62
LTDA
BANRISUL 3,25 3,04 2,35 1,95 1,33 0,94 0,95 0,91 0,91 0,91 0,91 0,92
OLIVEIRA TRUST
DTVM S.A. 1,27 1,23 1,21 1,17 1,14 1,15 1,17 1,08 1,02 0,96 0,83 0,85
OCCAM 0,88 0,88 0,85 0,83 0,80 0,81 0,83 0,87 0,82 0,80 0,79 0,76
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PLURAL 045 051 057 056 058 063 063 064 061 064 067 067
SANTANDER 046 091 136 1,82 228 273 120 164 054 097 141 035
SAFRADTVM 000 000 000 000 000 000 000 110 108 107 107 033
CONSTANCIA 023 031 031 029 028 028 029 030 029 029 028 027
PORTO SEGURO
INVESTIMENTOS 000 000 000 000 000 000 000 000 023 023 023 023
LTDA
TARPON
GESTORADE 033 032 031 030 028 028 029 028 026 026 024 022
RECURSOS LTDA
XP GESTAO DE
RECURSOS LToa 025 025 024 023 022 022 023 024 023 022 020 018
MAG 000 000 000 000 000 016 016 016 016 016 016 016
ICATU
VANGUARDA 004 008 008 008 008 008 010 016 016 016 015 015
RENDAASSET 012 012 011 011 011 011 011 013 013 013 013 013
- 035 034 029 027 024 025 025 027 014 014 013 012
BC GESTAO DE
RECURSOS LTpa 007 014 015 014 014 014 015 015 014 014 013 012
ALASKA 000 004 008 007 007 007 007 007 007 006 006 005
VINCI 000 003 005 005 005 005 005 005 005 005 004 004
TRIGONO
CAPTALLTDA 005 005 005 004 004 004 004 004 004 004 004 004
R 000 000 002 002 002 002 002 002 002 002 002 002
R 002 002 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
GRAPHEN 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
BIGPACTUAL 473 472 171 170 171 170 015 000 000 000 000 000
ASSET
SAFRAWEALTH 1,11 1,11 190 109 1,10 108 10 000 000 000 000 0,00
BRAM
ERADESCO) 354 353 352 355 454 454 000 000 000 000 000 000

Durante o ano de 2024, a carteira do RPPS FAPSBENTO passou por mudancas significativas
em sua alocagdo por instituicdo gestora. Destaca-se a entrada do BRADESCO a partir de
julho, SAFRA DTVM em agosto, PORTO SEGURO INVESTIMENTOS LTDA em setembro, MAG
em junho, ALASKA e VINCI em fevereiro, e RJl em mar¢o. Essas movimentac¢des contribuiram
para reduzir a concentracao anteriormente observada no BRADESCO. Ao longo do ano, a
CAIXA alcangou 19,41% de participagao, BRADESCO atingiu 7,29%, BANCO DO BRASIL 4,93%,
BANRISUL 3,25%, SANTANDER 2,73% e BRAM (BRADESCO) 4,54%. RJI, GRAPHEN, BTG
PACTUAL ASSET, SAFRA WEALTH e BRAM (BRADESCO) encerraram suas participagdes em
dezembro. Essas altera¢des refletem a busca por uma maior diversificacao e gestao eficiente
da carteira do RPPS ao longo do ano.
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3.4.ADMINISTRADOR

TITULOS - (53,06%)

CAIXA - (13,53%)

ITAU UNIBANCO S.A. - (11,94%)

BRADESCO - (6,84%)

DAYCOVAL - (4,43%)

BANCO DO BRASIL - (3,20%)

BEM (BRADESCO) - (2,19%)

BTG PACTUAL DTVM - (1,67%)

BANRISUL - (0,92%)

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A. - (0,85%)
SANTANDER DTVM - (0,35%)

1,67%

2.19% SAFRA SERV. FID - (0,33%)

INTRAG - (0,23%)

S3 CACEIS BRASIL - (0,18%)

BFL - (0,13%)

--(0,12%)

RJI - (0,02%)

RJI - (0,00%)

53,06%

3,20%

T5
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3.5.BENCHMARK

53,06%

TITULOS - (53,06%)
CDI - (22,72%)
IPCA - (13,95%)
IBOVESPA - (7,92%)
GLOBAL BDRX - (1,20%)
IFIX - (0,85%)
% 1 20% IDIV - (0,27%)

eV SMLL - (0,04%)
IRF-M 1 - (0,00%)

7,92% IMA-B 5 - (0,00%)
IMA-B 5+ - (0,00%)
IMA-B - (0,00%)
13,95%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Distribuicao
por
Benchmark
(%)

TITULOS 43,48 43,16 43,16 43,61 43,07 44,76 4829 47,73 50,50 5037 4980 53,06
CDI 1745 17,79 1793 1834 21,13 21,27 17,18 2294 21,74 2209 23,02 2272
IPCA 1889 1837 1833 1842 1706 1707 1725 1410 1400 1393 1394 1395

IBOVESPA 10,21 10,68 10,89 1043 10,06 871 8,99 936 886 8,68 8,28 7,92

GLOBAL 1,85 1,94 2,00 2,01 2,12 2,37 2,38 2,37 2,32 2,43 2,61 1,20

BDRX
IFIX 1,27 1,23 1,21 1,17 1,14 1,15 1,17 1,08 1,02 0,96 0,83 0,85
IDIV 0,23 0,31 0,32 0,30 0,29 0,29 0,30 0,32 0,31 0,30 0,29 0,27
SMLL 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 004 0,04 004 0,04 004 004 0,04
IRF-M 1 1,76 1,75 1,43 1,02 0,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

IMA-B 5 2,23 2,17 2,17 2,19 2,20 1,89 1,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IMA-B 5+ 1,65 1,64 1,61 1,58 1,59 1,56 1,60 1,59 0,75 074 0,73 0,00
IMA-B 0,92 0,92 0,91 0,90 0,90 0,89 0,91 0,48 0,47 0,46 0,46 0,00

O ambiente econdmico desafiador em 2024 e com aumento da Taxa Selic impactou
diretamente a alocacdo da carteira do RPPS em TITULOS. A resiliéncia da atividade
econdmica brasileira, aliada a incertezas fiscais e press6es no mercado de trabalho,
levou a um aumento na participacdo de ativos mais conservadores, como CDI, que
atingiu 22,72% no ano, refletindo a busca por seguranca em meio as turbuléncias. A
elevacdo da taxa Selic para 12,25% a.a. pelo Banco Central impulsionou a alocagdo em
CDI, enquanto a volatilidade da inflagdo e as incertezas fiscais impactaram
negativamente o desempenho de indices de renda fixa de maior duragao, como IMA-B
5+ e IMA-B, que apresentaram quedas de 8,63% e 2,44%, respectivamente. Por outro
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lado, o Ibovespa sofreu uma queda de 10,36% no ano, refletindo fatores
macroecondmicos e aversao ao risco, o que pode ter levado a uma redug¢do na exposicao
ao indice em busca de protecdo e diversificacdo da carteira.
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3.6.LIQUIDEZ
TITULOS - (53,06%)
53,06%

D+0 - (29,76%)
D+1-(6,38%)

D+32 - (4,69%)

D+33 - (1,39%)
D+3-(1,12%)

(vide regulamento) - (0,85%)
D+17 - (0,76%)

D+5 - (0,75%)

D+15 - (0,46%)
D+31-(0,23%)

D+182 - (0,22%)

vide regulamento - (0,15%)
--(0,12%)

D+23 - (0,06%)

D+2 - (0,00%)

D+30 - (0,00%)

D+4 - (0,00%)

D+25 - (0,00%)

29,76%

Distribuicao
por Liquidez  Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
(%)

TITULOS 4348 4316 4316 4361 4307 44,76 4829 47,73 50,50 5037 49,80 53,06
D+0 2930 29,09 2920 29,67 32,51 3234 2994 30,79 2890 29,19 30,10 29,76
D+1 1036 1032 9,97 961 903 864 716 656 676 675 678 638

D+32 479 511 534 510 494 495 510 533 515 507 486 4,69
D+33 1,71 1,72 173 167 162 162 168 174 165 160 149 1,39
D+3 1,88 206 215 213 220 240 243 245 239 246 257 112
(vide 130 123 122 118 114 115 117 1,09 1,02 09 083 0,85

regulamento)

D+17 088 08 08 08 08 081 08 08 08 08 079 076
D+5 045 047 049 048 050 056 055 056 069 072 075 075
D+15 044 053 053 050 048 048 049 052 050 049 048 046
D+31 000 000 000 000 000 000 000 000 023 023 023 023

D+182 033 032 031 030 028 028 029 028 026 026 024 022
vide

012 014 014 014 074 013 013 016 015 015 015 0,15
regulamento

- 0,35 034 029 0,27 0,24 0,25 0,25 0,27 0,14 0,14 0,13 0,12

D+23 0,00 0,04 0,08 0,07 0,07 0,07 0,07 0,08 0,07 0,07 0,07 0,06
D+2 0,86 0,85 0,84 0,82 0,83 0,80 0,83 0,83 0,00 0,00 0,00 0,00
D+30 1,46 1,45 1,45 1,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D+4 0,79 0,78 0,77 0,76 0,77 0,75 0,77 0,76 0,75 0,74 0,73 0,00
D+25 1,51 1,50 1,50 1,43 1,38 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

A alocacdo em titulos publicos representava 53,06% da carteira ao final de 2024, conferindo
maior previsibilidade de fluxo e alinhamento ao estudo de compatibilidade do passivo do
RPPS. Neste contexto, a carteira pode ser caracterizada como de liquidez moderada. Os
ativos com liquidez imediata (D+0 e D+1) somavam 36,14% ao final de 2024, proporcionando
flexibilidade para movimentag¢des de curto prazo. Os demais prazos de resgate, distribuidos
entre (vide regulamento), -, D+15, D+17, D+182, D+23, D+3, D+31, D+32, D+33, D+5, vide
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regulamento, representavam 10,80% da carteira, refletindo uma gestdo diversificada dos
vencimentos.
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4. MOVIMENTA(;GES
Més Saldo Anterior Aplicagao Resgate Amortiza¢ao Retorno Saldo Atual
Jan 619.908.295,43 10.710.709,23 6.928.555,60 82.988,66 1.702.209,40 625.769.113,43
Fev 625.769.113,43 17.715.005,53 12.987.887,01 4,987.192,73 7.163.744,97 632.325.280,21
Mar 632.325.280,21 9.711.651,87 9.583.237,93 95.774,62 6.756.476,10 639.007.877,80
Abr 639.007.877,80 5.128.038,95 6.537.141,50 89.635,38 -20.531,68 637.766.117,97
Mai 637.766.117,97 22.655.271,18 18.559.816,17 4.507.412,69 3.783.392,58 641.244.941,08
Jun 641.244.941,08 31.648.755,40 34.574.980,30 103.002,18 6.675.316,79 644.635.003,30
Jul 644.635.003,30 33.359.603,09 40.804.958,01 85.026,61 7.130.620,12 644.347.781,01
Ago 644.347.781,01 49.395.105,23 44.754.090,73 4.728.601,80 7.891.690,06 652.610.833,02
Set 652.610.833,02 43.941.957,58 37.706.159,52 91.711,91 1.675.950,76 659.842.466,36
Out 659.842.466,36 13.847.818,42 11.140.826,37 77.998,50 5.893.552,17 668.633.656,53
Nov 668.633.656,53 16.029.059,01 10.325.117,95 5.154.625,21 3.074.440,47 671.986.681,67
Dez 671.986.681,67 64.887.101,64 65.662.811,95 112.037,52 4.083.730,61 675.321.294,97
Total 319.030.077,13  299.565.583,04 20.116.007,80 55.810.592,35
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5. RENTABILIDADE ACUMULADA
—8— Acum. Carteira (%)
Acum. Meta (%) 9.25
8,64
8,10
7,16/
/&2 —
/5@ D
4,44
3,39/
2,75_2,V
26
/I@B/
0,51
Jaln Fév Mlar All)r Mlai jl;n Jllll Aglgo Sét Oth N(I}v Déz
~ Carteira més ~ Acum. Carteira Acum. Meta Atingimento
M M %
és (%) eta més (%) (%) (%) (%)

Jan 0,51 0,81 0,51 0,81 63,05
Fev 1,16 1,22 1,68 2,05 81,74
Mar 1,05 0,55 2,75 2,61 105,26
Abr 0,00 0,77 2,75 3,41 80,66
Mai 0,62 0,85 3,39 4,29 79,05
Jun 1,01 0,60 4,44 4,92 90,15
Jul 1,1 0,77 5,60 5,73 97,68
Ago 1,23 0,37 6,90 6,13 112,56
Set 0,24 0,83 7,16 7,01 102,09
Out 0,88 0,95 8,10 8,03 100,87
Nov 0,50 0,78 8,64 8,88 97,28
Dez 0,56 0,91 9,25 9,87 93,73

Em 2024, a carteira do FAPSBENTO foi impactada negativamente pelo desempenho
abaixo do esperado de alguns benchmarks. Na renda fixa nacional, os ativos mais
conservadores, como CDI (10,87%) e IRF-M 1 (9,46%), conseguiram manter-se em linha
com a meta atuarial (IPCA + 5,25%), contribuindo positivamente para a carteira. No
entanto, indices de maior duracao, como IMA-B 5+, IMA-B e IRF-M 1+, apresentaram
resultados abaixo do esperado, com quedas de 8,63%, 2,44% e 1,81%, respectivamente,
impactando negativamente 0 desempenho da carteira.

Na renda variavel, o Ibovespa registrou uma queda de 10,36% no ano, refletindo fatores
macroecondmicos e a aversdo ao risco dos investidores. Por outro lado, o S&P 500
apresentou um desempenho positivo de 23,31%, impulsionado principalmente por
grandes empresas de tecnologia. O Global BDRX teve uma alta expressiva de 70,59%,
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beneficiado também pela valoriza¢gdo do dolar. Esses resultados contribuiram de forma
diferenciada para a carteira, impactando seu retorno acumulado final de 9,25%, que
ficou abaixo da meta atuarial de 9,87%, resultando em um atingimento de 9373,36%.
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6. EVOLUGAO PATRIMONIAL

EEE Patriménio em Milhdes (Mi) 675,32 Mi
671,99 Mi :

668,63 Mi

659,84 Mi
652,61 Mi

644,64 Mi 644,35 Mi

630,01 Mi 63777 M1 ot

632,33 Mi
625,77 Mi
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7. CONCLUSAO

Em 2024, a gestao dos investimentos do FAPSBENTO manteve um compromisso com a
solidez financeira, refletindo uma abordagem conservadora e focada em seguranga e
estabilidade patrimonial. Apesar da rentabilidade acumulada de 9.25% ter ficado abaixo
da meta atuarial de 9.87%, o atingimento de 93.73% demonstra uma gestdo adequada
e em conformidade com as diretrizes estabelecidas. O crescimento patrimonial de R$
55,412,999.54 ao longo do ano, impulsionado principalmente pelo retorno das
aplicagdes, evidencia o impacto positivo das decisBes estratégicas adotadas.

Ao longo de 2024, a carteira do FAPSBENTO passou por mudancas significativas em sua
alocacdo por instituicdo gestora, buscando uma maior diversificacdo e eficiéncia na
gestdo dos recursos. A predominancia em Renda Fixa, com destaque para a
participacdo de ativos mais conservadores como CDI, refletiu a busca por seguranca em
meio ao ambiente econémico desafiador. A carteira, mesmo enfrentando desafios em
determinados segmentos, manteve-se em conformidade com a politica de
investimentos estabelecida, sem descumprimentos dos limites estabelecidos.

Com um planejamento sélido para os proximos periodos e o cumprimento dos
compromissos previdenciarios no futuro, o FAPSBENTO encerra 2024 alinhado as
melhores praticas do mercado e as exigéncias regulatérias. A transparéncia, diligéncia
e a busca por uma gestdo eficiente e diversificada continuardo a ser os pilares
estratégicos, garantindo a continuidade de uma gestao financeira sélida e responsavel
em beneficio dos servidores e beneficidrios do regime.

Os processos decisorios das aplica¢cdes dos recursos sdo sempre avaliados e aprovados
pelo Comité de Investimentos com o apoio da LEMA. A analise dos riscos e a avaliacdo
e acompanhamento do retorno dos investimentos foi realizada mensalmente através
de relatérios especificos gerados pelo Uno e monitorados conjuntamente pelo Comité
de Investimentos e pela LEMA.
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