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DE INVESTIMENTOS

Os recursos do FAPSBENTO sé&o aplicados respeitando os principios de seguranga, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada
pela SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os
prazos estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO
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COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES
FAPSBENTO 1,51% 1,51% 10,16%
META ATUARIAL INPC + 6 % 0,85% 0,85% 9,74%
CDI 0,54% 0,54% 6,35%
IMA GERAL 1,91% 1,91% 10,11%
IBOVESPA 10,82% 10,82% 13,92%
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No cenario nacional, o ano comecou com Jair Bolsonaro tomando posse no Congresso. Logo apds a cerimdnia, o presi-
dente assinou decreto fixando em R$ 998 o saldrio minimo vigente para 2019. Ao longo do més, mais medidas foram
assinadas tendo destaque a flexibilizacdo de posse de armas, umas das principais promessas de campanha do presi-
dente.

Ainda com relacdo a politica, o més de janeiro foi marcado por acusagfes de corrupcdo envolvendo o filho do presi-
dente, Flavio Bolsonaro. Flavio recorreu ao STF para interromper investigacdo do MP do Rio sobre depdsitos fracionados
que totalizaram R$ 96 mil entre junho e julho de 2017, sem que houvesse a identificacdo da origem. O senador eleito ne-
gou irregularidades e diz que ele mesmo fez os depdsitos. O senador também alegou que cabe a Queiroz, seu assessor
até outubro, dar explicagdes sobre as movimentagdes atipicas.

No final do més, Bolsonaro viajou a Davos para participar do Forum Econdmico Mundial. Na abertura, o presidente
discursou por sete minutos. Ele afirmou que um dos pilares de seu governo sera a abertura da economia ao comércio
internacional. Disse ainda, que o pais tem credibilidade para fazer as reformas que o mundo espera, mas ndo citou a
reforma da Previdéncia, tema aguardado pelo mercado financeiro. Utilizando uma pequena parte dos 30 minutos que
tinha para falar, Bolsonaro ndo se aprofundou em nenhum assunto.

O més terminou com uma tragédia. Uma barragem de rejeitos de minera¢do da Vale se rompeu em Brumadinho (MG),
deixando varios mortos e desaparecidos, e fazendo as a¢des da empresa cairem 24% em um Unico dia. Ainda, o pre-
sidente Jair Bolsonaro foi submetido a uma cirurgia para retirada da bolsa de colostomia. Foi a terceira cirurgia do
presidente desde que foi vitima de uma facada durante a campanha presidencial.

Com relagdo aos indices de atividade econdémica divulgados em janeiro, continuam mostrando uma lenta recuperagao
da economia. Para o més de novembro, a produgao industrial mostrou variacdo positiva de 0,1% quando comparada
com o més imediatamente anterior. O indice veio pior do que esperado pelo mercado que previa um crescimento de
0,3%. J& em comparacdo com novembro de 2017, a contracdo foi de 0,9%, acima das expectativas de mercado (0,0%).
Com esses dados, o acumulado do ano de 2018 mostra crescimento de 1,5%, enquanto que em 12 meses a expansao do
setor é de 1,8%. Dos ramos pesquisados, 10 dos 26 mostraram taxas positivas. Entre as atividades, a influéncia positiva
mais relevante veio de alimentos e bebidas (+5,9%), enquanto a mais negativa veio de veiculos automotores, reboques e
carroceria (-4,2%).

No cenario nacional, no més de novembro o comércio varejista apresentou avang¢o de 2,9% em compara¢do com o més
imediatamente anterior, resultado que veio acima do resultado esperado pelo mercado (1,0%). Em comparacdo com o
mesmo més do ano passado, a alta foi de 4,4%. Com isso, no acumulado do ano de 2018 o setor apresenta avanco de
2,5%, enquanto que em 12 meses esse avanco é de 2,6%. No comércio varejista ampliado que inclui, além do varejo, as
atividades de veiculos, motos, partes e pecas e de material de construgdo, o volume de vendas avancou 1,5% em relagdo
a outubro de 2018. O resultado veio abaixo das expectativas de mercado, que esperava alta de 0,4%. Com relagdo a
novembro/2017 o crescimento foi de 5,8%. Por fim, ao incluir essas atividades a expansdo foi de 5,4% no acumulado do
ano, e de 5,5% nos ultimos 12 meses.

O setor de servicos, por sua vez, apresentou variacdo nula frente ao més imediatamente anterior. Em comparac¢ao
com novembro de 2017, a varia¢do foi positiva em 0,9%. No acumulado do ano, o setor apresenta retracao de 0,1% e
em 12 meses essa variacdo é de 0,0%. A despeito da variacdo nula do volume de servicos, em termos setoriais houve
predominio de taxas positivas, ja que quatro das cinco atividades examinadas avancaram frente ao més anterior. O prin-
cipal destaque positivo veio de servicos de informacdo e comunicagao, com crescimento de 0,8%. Os demais avangos
vieram dos transportes, servicos auxiliares aos transportes e correios (0,3%), dos servicos prestados as familias (0,4%)
e dos servicos profissionais, administrativos e complementares (0,1%). Em sentido oposto, a Unica influéncia negativa
desse més veio da atividade de outros servi¢os (-0,2%).

O indice de atividade econdmica do Banco Central, IBC-Br, variou 0,29% em relacdo ao més anterior. Em compara-
¢do com novembro do ano passado, o aumento foi de 1,86%. O acumulado do ano ficou em 1,38% e o acumulado em 12
meses em 1,44%.

Ja com relagdo aos precos, o IGP-M, calculado pela FGV, ficou praticamente estavel em janeiro, com ligeira alta de 0,01%,
apos ter registrado queda de 1,08% em dezembro. A expectativa era de uma queda de 0,01%. O IPCA apresentou vari-
acao de 0,32%, acima dos 0,15% registrado em dezembro e abaixo da expectativa de 0,35%. Com isso, nos ultimos 12
meses, o indice subiu para 3,78%, ficando acima dos 3,75% registrados nos ultimos 12 meses imediatamente anteriores.
Em janeiro de 2018, a taxa foi de 0,29%.
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No cenario fiscal, a arrecada¢do do governo federal fechou 2018 em R$ 1,457 trilhdo, aumento real de 4,74% sobre
2017, no melhor resultado para o ano desde 2014. O resultado foi embalado pela melhoria da atividade econdmica,
que impactou positivamente os tributos relacionados a consumo, producdo industrial e importa¢cdes. O desempenho
também foi ajudado pela forte alta na arrecada¢do com royalties de petrdleo no ano, segundo a Receita Federal. As
receitas administradas por outros 6rgaos (principalmente royalties) tiveram crescimento real de 51,79% no ano passado.
Por fim, a alta das receitas administradas pela Receita Federal, que englobam os impostos, foi de 3,41% na mesma base
de comparagao.

O governo federal fechou o ano de 2018 com um déficit primario de R$ 120,258 bilh&es (1,7% do PIB), cumprindo folga
de R$ 38,7 bilhdes a meta prevista de resultado negativo de R$ 159 bilhdes. Em 2017, as contas foram negativas em R$
124,261 bilhdes (1,9% do PIB). No ultimo ano, a fatura que mais pesou foi a da Previdéncia Social, com resultado negativo
de R$ 195,197 bilhdes.

No mercado financeiro a bolsa fechou janeiro com 97.393 pontos, alta de 10,82% em comparacdo com o fechamento
do més anterior. O délar comercial, por sua vez, fechou o més com queda de 6,11% cotado a R$ 3,64.

No cenario Internacional, o més iniciou com a China e os Estados Unidos realizando negocia¢Bes comerciais em nivel
vice ministerial em Pequim. Os detalhes do encontro ndo foram divulgados, mas ficou acertado para o final de janeiro
uma nova reunidao em Washington. Até o fechamento do més ndo foram liberadas mais informagdes das negocia¢des.
Os investidores aumentaram suas preocupacdes, pois caso um acordo ndo seja realizado, esta prevista para 2 de marco
a elevagdo das tarifas dos EUA sobre 200 bilhdes de dolares em produtos chineses.

O Banco Central dos EUA (Fed) manteve a taxa de juros no patamar entre 2,25% e 2,50% em sua Ultima reunido, con-
forme o esperado pelo mercado. A decisao foi informada pelo Comité de Politica Monetaria (Fomc) que afirmou ver o
mercado de trabalho se fortalecer e a atividade econdmica crescer a uma taxa sélida. Apesar disso, o Fomc pontuou
gue adotara uma postura paciente diante dos desenvolvimentos econémicos e financeiros globais e das pressées infla-
cionarias moderadas. Assim, é esperado que as taxas de juros nao se alterem se a inflagdo permanecer no patamar atual.

Na regido europeia, o Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa de juros de referéncia estavel em zero, como era
esperado. Ficaram inalteradas também a taxa de depésito, negativa em 0,40%, e a de empréstimos, em 0,52% ao ano.
O comunicado da entidade reforca que o conselho do BCE espera manter os juros nos niveis atuais pelo menos até
setembro de 2019. Durante coletiva de imprensa para comentar a decisdo sobre os juros, o presidente do BC europeu,
Mario Draghi, observou que o balango de riscos em torno da perspectiva econdémica da zona do euro mudou para o lado
negativo. Ele atribuiu este cenario as incertezas persistentes devido a “fatores geopoliticos”, a ameaca de protecionismo
e as vulnerabilidades dos mercados emergentes.

Aregido continua com volatilidades advindas do Brexit (saida do Reino Unido da Unido Europeia). No dia 15/01 a primeira
ministra do Reino Unido, Theresa May, teve seu acordo para o Brexit rejeitado no Parlamento Britanico. Com a derrota,
May recebeu um novo prazo para apresentar nova proposta sobre o assunto. Ja no dia 29/01 o parlamento britanico re-
jeitou o adiamento do Brexit e pediu renegociacdo com a Uniao Europeia (EU). Das sete emendas votadas, o parlamento
aprovou apenas duas. A mais importante instruia May a renegociar com a UE a questao da fronteira entre a Irlanda e a
Irlanda do Norte, principal ponto de divergéncia no acordo rejeitado. A emenda, entretanto, ndo garantia que haveria
receptividade do lado da UE, que tem reiterado seguidas vezes que acordo alcangado anteriormente é o melhor que
pode ser oferecido. Ainda, a segunda emenda aprovada recomendava que ndo ocorra um Brexit sem acordo, apesar de
ndo ter proposto alternativas. Por fim, entre as emendas rejeitadas, a mais importante era a que propunha o adiamento
do Brexit por até nove meses, caso May nao apresente um novo acordo até o prazo limite de 26 de fevereiro. Também
foi recusada a emenda que recomendava um segundo plebiscito sobre o tema.

Na China, os dados econdmicos demonstram desaceleracdo da atividade, e 0 menor crescimento para o PIB desde 1990.
Em 2018, a economia chinesa cresceu 6,6% em compara¢ao com o ano anterior. O resultado veio abaixo do registrado
em 2017 (6,8%), mas acima da meta de crescimento estipulada pelo governo (6,5%). Com relagdao aos setores de ativi-
dade, a indUstria cresceu 6,2% em 2018, ante 6,6% em 2017. Ja as vendas do varejo aumentaram 9% e o investimento
em ativo fixo 5,9%. E importante notar que o governo ja vem anunciando medidas para tentar conter a desaceleracdo.
Uma delas diz respeito a flexibilizacdo das condi¢cdes de crédito para beneficiar mais as pequenas empresas.

Por fim, é importante notar a crise geopolitica instalada na Venezuela. O lider da oposi¢do venezuelana, Juan Guaido,
declarou-se presidente interino do pais, recebendo apoio de Washington e de muitos outros paises latino-americanos e
europeus. O fato levou o presidente socialista Nicolas Maduro, que lidera o governo venezuelano desde 2013, a romper
relaces diplomaticas com os EUA. Como resposta, os Estados Unidos impuseram sang¢des contra a estatal venezuelana
Petréleos de Venezuela (PDVSA).
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