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DE INVESTIMENTOS

Os recursos do FAPSBENTO sé&o aplicados respeitando os principios de seguranga, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada
pela SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os
prazos estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO
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COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES

FAPSBENTO 0,63% 7,01% 13,77%

META ATUARIAL INPC + 6 % 0,61% 6,75% 9,44%

CcDI 0,50% 4,18% 6,25%

IMA GERAL 0,16% 9,12% 16,06%

IBOVESPA -0,67% 15,07% 32,74%
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SM' COMENTARIOS DO MES AGOSTO0.2019

O més de agosto foi marcado pela aprovacdo da Reforma da Previdéncia em segundo turno na Camara dos Deputados,
cujo texto base teve placar de 370 votos favoraveis e 124 contrarios. Com rejeicdo de oito destaques, os parlamentares
mantiveram o texto que foi aprovado em primeiro turno, o que representaria uma economia de R$ 933,5 bilhdes nas
despesas previdenciarias em 10 anos.

Com a aprovacgdo do texto pela Camara, a reforma seguiu para analise no Senado, sob os cuidados do relator Tasso
Jereissati (PSDB-CE). Jereissati retirou da reforma o critério de renda para a concessdo do Beneficio de Presta¢do Conti-
nuada (BPC), pago a idosos e pessoas com deficiéncia de baixa renda, e suprimiu o item que elevava a idade e tempo de
contribuicdo para trabalhadores que lidam com atividades prejudiciais a salde, como mineiros. Tais altera¢des acabaram
diminuindo a economia da reforma em R$ 31 bilh&es.

Uma perda adicional de R$ 67 bilh&es pode ocorrer, caso o Congresso aprove outras sugestdes de Jereissati para abran-
dar pontos ja acatados pelos deputados. Para compensar a perda de receita, o relator prometeu um aumento de arreca-
dacdo de R$ 115 bilhdes, com medidas com medidas como cobranca previdenciaria obrigatéria de entidades filantrépicas
e o fim da isencdo previdenciaria nas exporta¢des. A expectativa é de que a proposta seja votada na Comissdo de Cons-
tituicdo e Justica do Senado no inicio de setembro, e que os senadores concluam a votagdo em dois turnos em outubro.

Agosto contou também com aprovacao, na Comissao de Constituicdo e Justica (CCJ) do Senado, da proposta de emenda
a Constituicao (PEC) que trata da cessdo onerosa e permite a divisdo dos recursos arrecadados pela Unido nos leildes do
pré-sal com Estados e Municipios. E esperado que a matéria va a voto no inicio de setembro e, devido as modificacdes,
passe por nova andlise na Camara dos Deputados.

Sobre a agenda econdmica do governo, a MP da Liberdade Econdmica foi aprovada na Camara e no Senado. A me-
dida tem como principal objetivo desburocratizar o ambiente de negécios do pais, na medida em que estabelece, entre
outros pontos, normas de protec¢do a livre iniciativa e diversas mudancas na legislacdo trabalhista. Ja o pacote de pri-
vatiza¢Bes, que inicialmente previa a oferta de 17 companhias estatais, foi anunciado com apenas 9, sendo elas: ABGF,
Emga, Serpro, Dataprev, Ceagesp, Codesp, Ceitec, Telebras e Correios.

Ainda no cenario politico, 0 més de agosto trouxe aumento nas pressdes sobre o governo brasileiro no que diz respeito
ao meio ambiente. A questdo das queimadas e da preservacdo da floresta amazdnica mobilizou autoridades mundiais
e causou indisposicao, principalmente entre o governo brasileiro e o governo francés. O assunto foi, inclusive, discutido
no encontro do G7 (grupo dos paises mais industrializados do mundo) no final do més.

Com relagao a atividade econdmica, o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro apresentou variagao positiva de 0,4% na
comparacao do segundo contra o primeiro trimestre de 2019, levando-se em considerac¢ao a série com ajuste sazonal.
O resultado veio acima das expectativas de mercado, que viam alta de 0,2%. Nessa base de comparacado, a maior alta
foi na Industria (0,7%), seguida de Servicos (0,3%). A agropecuaria apresentou variacdo negativa de 0,4%. Pela 6tica da
despesa, a Formacao Bruta de Capital Fixo (3,2%) e a Despesa de Consumo das Familias (0,3%) tiveram varia¢do positiva.
Ja a despesa de Consumo do Governo (-1,0%) recuou em rela¢do ao trimestre imediatamente anterior. No que se refere
ao setor externo, as Exportacdes de Bens e Servicos registraram contracao de 1,6%, enquanto as Importac¢des cresceram
1,0%.

Na comparagdo com igual periodo de 2018, houve crescimento do PIB de 1,0% no segundo trimestre do ano. O va-
lor também veio acima da expectativa de mercado, que era de 0,8%. Das atividades, a Agropecuaria registrou variacdo
positiva de 0,4%, enquanto a Industria teve expansao de 0,3%, e o setor de servicos cresceu 1,2%. Do lado da demanda,
o Consumo das Familias (1,6%) e a Formacao Bruta de Capital Fixo (5,2%) apontam resultados positivos no trimestre, e
o Consumo do Governo (-0,7%) registrou queda. Quanto ao setor externo, as Exporta¢des e as Importa¢des cresceram
1,8% e 4,7%, respectivamente.

Ja com relagdo aos precos, o IGP-M, calculado pela FGV, caiu 0,67% em agosto, apds ter crescido 0,40% no més ante-
rior e frente a expectativa de -0,60%. Com esse resultado, o indice acumula alta de 4,09% no ano e de 4,95% nos ultimos
12 meses. O IPCA apresentou variacao de 0,11%, abaixo dos 0,19% registrados em julho, e em linha com as expectativas
de mercado. Em 12 meses o indice subiu para 3,43%, acima dos 3,22% registrados anteriormente. Em agosto de 2018, a
taxa foi de -0,09%.

No mercado financeiro, a bolsa fechou agosto com 101.134 pontos, com queda de 0,67% em comparagao com o fe-
chamento do més anterior. O doélar comercial, por sua vez, encerrou 0 més com alta de 8,5%, cotado a R$ 4,14,

SMI CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
www.smiconsult.com.br
(48) 3027 5200



COMENTARIOS DO MES AGOSTO0.2019

No cenario Internacional, o més de agosto foi marcado pela volta das tens6es comerciais entre Estados Unidos e China.
Donald Trump surpreendeu a todos ao impor tarifa de 10% sobre US$ 300 bilhes de importa¢Bes americanas daquele
pais. As medidas estao previstas para entrar em vigor em setembro, e a Casa Branca ameacou elevar a aliquota para
25% caso a China ndo aumente suas importacfes de produtos agricolas americanos. O governo chinés contra-atacou
enfraquecendo sua moeda ao nivel mais baixo em uma década (o que aumenta as exportacdes do pais), e pediu que as
estatais suspendessem as importa¢8es de produtos agricolas dos EUA. Apesar do aumento das tensdes, o més terminou
com o Ministério do Comércio da China afirmando que Pequim e Washington permanecem em “efetiva comunicagao”
sobre a disputa comercial em andamento. Entretanto, as novas negocia¢des marcadas para setembro permanecem in-
certas.

Ainda sobre os EUA, o crescimento do pais desacelerou no segundo trimestre mais do que o inicialmente anunciado.
O PIB ajustado pela inflagdo cresceu a uma taxa anualizada de 2%, em linha com as estimativas dos analistas, mas li-
geiramente abaixo da taxa de 2,1% inicialmente reportada. J& o consumo das familias apresentou crescimento de 3,1%,
ante 2,9% estimado anteriormente. A revisdo do crescimento do PIB refletiu estimativas mais baixas de exportacdes,
estoques, investimentos residenciais e gastos dos governos estaduais e locais.

Na China, a producgao industrial subiu 4,8% em julho em relagdo ao mesmo més do ano passado, mas desacelerando
se comparada ao aumento de 6,3% visto em junho. A alta de julho ficou abaixo da previsdo dos analistas, que esperavam
crescimento de 5,9%. As vendas no varejo, por sua vez, subiram 7,6% em julho, frente o mesmo més do ano anterior, mas
abaixo da mediana das previsdes (8,5%). Ja o investimento em ativos fixos cresceu 5,7% na mesma base de comparacao,
abaixo do crescimento de junho (5,8%) e das expectativas de mercado (5,9%).

Com a desaceleracao da economia, a Comissdo Nacional de Desenvolvimento e Reforma da China, érgdo estatal de
planejamento, aprovou 12 projetos de infraestrutura com investimento estimado em US$ 10 bilh8es, em uma tentativa
de impulsionar o crescimento econdmico do pais. Além disso, a Comissdo anunciou que Pequim ira lancar um plano
para impulsionar a renda disponivel da populacdo em 2019 e 2020. Por fim, o Banco Central da China apresentou uma
importante reforma dos juros para ajudar a reduzir os custos de empréstimos para empresas e sustentar a economia.

Na zona do euro, o més de agosto foi marcado por diversas instabilidades. Na Italia, o primeiro-ministro Giuseppe
Conte renunciou. Um dos vices primeiros-ministros, por sua vez, pediu elei¢bes gerais antecipadas, afirmando que o
governo de coalizacdo é impraticavel. A incerteza soma-se aos seus problemas fiscais, a medida que se esfor¢a para
conter a segunda maior divida publica da Europa, menor apenas do que a da Grécia.

Ja no Reino Unido, o novo primeiro-ministro, Boris Johnson, suspendeu as atividades do Parlamento por cinco sema-
nas. A medida tem como objetivo reduzir o tempo disponivel para os deputados aprovarem legislacdo para impedir que
0 governo avance com uma saida abrupta da Unido Europeia.

Com relagdo aos indicadores, a inflagdo na Zona do Euro foi de 1,0% em agosto, segundo dados preliminares. O re-
sultado foi igual ao observado no més anterior, e veio em linha com as expectativas de mercado. As taxas de elevac8es
de precos em julho e agosto sao as mais baixas desde novembro de 2016, e estdo bem inferiores a meta de inflagdao do
Banco Central Europeu (BCE). O nucleo de inflacdo, que retira da conta alimentos ndo processados e energia (ambos mais
volateis) e mais monitorado pelo BCE em termos de decisGes de politica monetaria, ficou estavel em 1,1% em agosto. O
indicador refor¢a as expectativas de flexibilizagdo monetaria pelo Banco Central Europeu (BCE) no préximo més.

Por fim, um fator que gerou instabilidade nos mercados emergentes durante o més de agosto, foi a prévia das elei-
¢Oes presidenciais na Argentina, que provocou panico no mercado financeiro do pais e levou o Merval (principal indice
da Bolsa de Buenos Aires) a cair 37,9% no dia. O atual presidente, Mauricio Macri, ficou com 32,37% dos votos, enquanto
o opositor, Alberto Fernandez, teve 47,23%. O vencedor da prévia é o candidato escolhido pela senadora e ex-presidente
Cristina Kirchner, que é vice na chapa e responde a processos na Justica por corrupgao.

Tal conjuntura fez o délar disparar e levou o Banco Central da Argentina a aumentar a taxa de juros em dez pontos
percentuais, para 74%. No final do més, o governo propds ao FMI que se inicie o didlogo para rever os vencimentos da
divida com a institui¢do, com intuito de controlar o quadro de instabilidade local, estendendo os vencimentos de divida
de curto prazo para investidores institucionais, como bancos e seguradoras, enquanto mantém os pagamentos a pes-
soas fisicas. Em outras palavras, o governo decretou moratéria aos credores institucionais externos e tenta renegociar a
divida com o FMI.
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