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RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os recursos do FAPSBENTO sé&o aplicados respeitando os principios de seguranga, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada
pela SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os

prazos estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO
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COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES
FAPSBENTO 0,29% 6,61% 6,61%
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SM' COMENTARIOS DO MES DEZEMBRO.2022

O més de dezembro foi negativo para o mercado brasileiro, resultado ainda sustentado pelas incertezas politicas por
conta da transicdo de governo. Com excecdo da China, que obteve um resultado positivo no més devido ao anuncio
de flexibiliza¢Bes, tanto a Europa quanto os EUA tiveram repercussdes negativas, havendo preocupacdo com a inflagcao
ainda pressionada.

Até o momento, a economia dos Estados Unidos permanece em um periodo sustentado por uma politica restritiva com o
intuito de trazer a inflacdo para a meta. Os indicadores de precos continuam elevados, refletido pelo desequilibrio entre
oferta e demanda no mercado de trabalho e de commodities.

A criagdo de 263 mil novos empregos, acima das expectativas, fez com que a taxa de desemprego se mantivesse em
3,7% em novembro. Esse resultado, melhor do que o esperado, indicou um mercado de trabalho ainda aquecido, o que
prescreveria um aperto monetario mais forte do que o projetado até o momento. Por outro lado, apesar da direcdo
altista, os indices de precos apresentaram valores abaixo do esperado. O indice de Precos ao Consumidor (CPI) cresceu
0,1% em novembro, ante outubro, frente a projecdo de 0,5%. Em linha, o indice de precos de gastos com consumo (PCE),
medida de inflacdo preferida do Federal Reserve (Fed) subiu 0,3% em outubro em relagdo a setembro, enquanto o espe-
rado era alta de 0,5%.

Contudo, o ciclo de inflagdo ainda ndo apresenta evidéncias plausiveis de desacelera¢do, mas consolidou a estratégia
do Fed em reduzir o ritmo de aperto monetario. A ultima reuniao do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) aumen-
tou a taxa de juros dos Estados Unidos em 0,5 ponto percentual, resultando em um intervalo de 4,25% a 4,5% ao ano. Os
efeitos de uma contracdo monetaria estdo sendo avaliadas pelo FOMC, a fim de se evitar uma recessdo mais profunda
na economia dos EUA.

No mesmo sentido, a Zona do Euro também estd em um ambiente adverso em que ha a deterioragcdo das atividades
econdmicas, uma vez que ndo existe clareza quanto o fim da guerra ucraniana. Apesar do CPl desacelerar para -0,1% em
novembro em relacdo a outubro, o indicador acumulou 10,1% em 12 meses. Os componentes de energia ainda sdo os
principais responsaveis pela pressao inflacionaria, com alta de 34,9%. Os riscos enfrentados continuam sendo embasa-
dos principalmente nos custos de energia e alimentos.

Posta a questdo inflacionaria, o Banco Central Europeu (BCE) elevou as taxas de juros em 0,5 ponto percentual, a 2,50%.
A elevacdo significou uma redugdo de ritmo, uma vez que as duas Ultimas reunides resultaram em altas de 0,75 ponto
percentual. As expectativas sdo de que as taxas de juros ainda aumentarao até atingirem niveis suficientemente restriti-
VOs para garantir um retorno a meta de inflagdo de 2%.

Embora a preliminar do PIB da Zona do Euro tenha sido revisada com crescimento de 2,3%, destaca-se que as ven-
das no varejo retrairam 1,8% e a producdo industrial caiu 2%, ambos resultados de outubro com referéncia a setembro.
A recessdo econOmica europeia se consolida, a medida que resultados negativos sao divulgados e se intensificam de
acordo com a redugdo do nivel de confianca e desestimulo do consumo das familias.

Durante o més, o destaque na China foi o inicio de uma fase da flexibilizacao das rigorosas medidas contra a Covid-19.
A estratégia baseou na reabertura de centros industriais, suspensao da maioria das restricdes de movimento, vacinacao
de idosos e promessa de melhoria estrutural dos hospitais. As medidas de quarentena ainda afetam a atividade econé-
mica chinesa, no que se refere a oferta e demanda de bens e servicos. A producdo industrial da China cresceu 2,2% em
novembro frente a igual més de 2021. Por outro lado, as vendas no varejo cairam 5,9% na mesma base de comparagao.
A politica zero-covid deteriorou a economia local, somada a uma reducdo de demanda internacional, devido ao cenario
enfraquecido das principais economias do mundo.

Com a fragilidade da demanda chinesa, o CPI cresceu 1,6% em novembro frente a igual periodo de 2021, marcando
uma desaceleracdo inflacionéria no pais em relacdo aos meses imediatamente anteriores. O indice de Precos ao Pro-
dutor (PPI) caiu 1,3% na mesma base de compara¢dao. Com a inflagdo permanecendo baixa, as autoridades chinesas se
comprometeram, em comunicado, a fazer o que for necessario para estabilizar sua economia em 2023 e manter ampla
liquidez nos mercados financeiros do pais, de forma a atingir suas principais metas. Por essa razao, o Banco Central da
China decidiu manter a taxa de juros em 3,65%.

No Brasil, as aten¢bes do mercado brasileiro permaneceram pautadas nas questdes politicas. As principais noticias
no ambito politico foram a aprovacdo da PEC de transi¢cdo, nomeagao dos Ministros do novo governo e Diretores das Es-
tatais, suspensao das emendas do relator e da altera¢do das Leis das Estatais. O texto da PEC da Transicao foi modificado
algumas vezes para ser aprovado tanto pela Camara dos Deputados quanto pelo Senado. A PEC foi aprovada com uma
ampliagdo do teto de gastos em R$ 145 bilhdes, uma autorizacdo de gastar até R$ 23 bilhdes acima do teto, caso surjam
receitas extraordindrias, mas que valera apenas para o ano de 2023.

SMI CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
www.smiconsult.com.br



SM' COMENTARIOS DO MES DEZEMBRO.2022

Durante todo o tramite dessa PEC, foram criados varios obstaculos de cunho politico como, por exemplo, as emendas do
relator (orcamento secreto). A emenda do relator era um recurso politico utilizado como barganha pelo presidente da
Camara dos Deputados, Arthur Lira e do presidente do Senado, Rodrigo Pacheco, mas que foi suspenso pelo Supremo
Tribunal Federal. Prontamente, Lira foi capaz de inserir dentro da PEC da Transicdo aprovada, o valor previsto para as
emendas do relator, com o intuito de fortalecer seu poder dentro da Camara. Outro empecilho foi a necessidade de
especificar a nova ancora fiscal, ou seja, existia a discussao se ela deveria ser estruturada apenas por uma Lei Comple-
mentar ou por uma nova PEC que exigiria maior prazo e comprometeria a execugao politica do novo governo.

Sobre a nomeacdo de alguns Ministérios, Lula formalizou sua equipe com nomes de sua confianca e que o apoiaram
durante a eleicdo. O principal cargo apresentado foi o novo Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, que tera a funcao
de equilibrar responsabilidade fiscal com a social, uma vez que seu nome se refere ao possivel sucessor de Lula. Haddad
afirmou que a equipe econémica seria formada por visdes plurais sobre a economia, significando uma gestao fiscal mais
responsavel.

Outro tema que balancou o mercado foi a indicacdo de Aloizio Mercadante para a presidéncia do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES). Mercadante é visto como uma figura politica que ficaria responsavel pela
gestdo de um 6rgao com forte impacto fiscal, o que aumenta a deterioracao esperada para as contas publicas no préoximo
governo. Associado ao nome de Mercadante, ocorreu uma mudanga na Lei das Estatais, de forma a reduzir de 36 meses
para 30 dias o periodo em que uma pessoa envolvida na companha presidencial ficaria proibida de assumir o comando
de empresas publicas.

No que se refere aos indicadores econdmicos, o Copom optou por manter a taxa Selic em 13,75%. Pelo fato dessa
decisdo ser esperada, a razdo mais importante dessa reunido foi a sinalizacdo do Copom frente as questdes de risco
fiscal e trajetoria das contas publicas. Nesse sentido, o Comité da reunido reforcou que as politicas monetarias podem
se ajustar caso o ciclo de ajuste de desinflacdo ndo ocorra como esperado.

O reflexo de juros altos € um desaquecimento da atividade econémica. O efeito ainda defasado de uma Selic alta fez
com que o PIB brasileiro crescesse 0,4% no terceiro trimestre frente ao segundo, resultado abaixo dos 0,7% que eram
projetados. O volume de servicos retraiu 0,6% em outubro frente a setembro, primeiro resultado negativo ap6s 7 meses
de crescimento. A produgao industrial cresceu 0,3% em outubro frente a setembro, ap6s dois meses seguidos de quedas.
O indice de gerentes de compras (PMI) industrial atingiu o valor de 44,3 em novembro ante 50,8 em outubro.

O enfraquecimento de demanda local e externa induziu na reducdo de perspectivas de crescimento que, por sua vez,
repercutiu em menor criagdo de empregos. Apesar da taxa de desemprego cair para 8,3% em outubro, os dados do
Caged sugeriram o inicio de uma redugdo no ritmo da criacdo de empregos.

Frente aos acontecimentos do més de dezembro e ao desempenho dos indicadores no periodo, os mercados brasi-
leiros tiveram resultados negativos na renda variavel, dado ao acimulo de informag&es que transmitiam risco fiscal para
os préximos meses, enquanto o mercado de renda fixa teve desempenho majoritariamente positivo apés a reducdo de
incertezas politicas.
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