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Os recursos do FAPSBENTO sé&o aplicados respeitando os principios de seguranga, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada
pela SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os

prazos estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

S

Bradesco I 0,82%
Banco).Safra | 0,78%
Renda Asset | 0,59%
Banestes Distribuidora | 0,45%
BTG Pactual AMDTVM | 0,44%
Plural Investimentos | 0,41%
XP Gestdo | 0,23% M Titulos Publicos 34,67% Fundos em Participacdes 0,62%
Consténcia Investimentos | 0,220 | Fu.ndos de Renda 'Fixa 37,07% Fundos Imob'i'li’érios 1,36%
R}l Corretora 0’02% M Ativos de Renda Fixa 9:68% I Valores Mobiliarios 0,33%
. ! M Fundos de Renda Variavel 14,53% M Contas Correntes 0,02%
Graphen Investimentos 0,01% Investimentos no Exterior 1,71%

COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES
FAPSBENTO 0,72% 9,53% 11,60%
META ATUARIAL - INPC + 4,66% A.A. 0,49% 6,49% 9,42%

CDI 0,97% 9,93% 13,44%
IMA GERAL 0,18% 10,59% 12,50%
IBOVESPA 0,71% 6,22% 5,93%

RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES (EM %)
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SM' COMENTARIOS DO MES SETEMBRO.2023

O mercado permaneceu cauteloso no més de setembro, penalizando os ativos de riscos e bolsas mundiais. A renda fixa
dos Estados Unidos continuou como uma relevante fonte de atracdo de capital com a eleva¢do do prémio de risco dos
titulos do Tesouro americano. Ademais, o choque do petréleo trouxe mais um alerta sobre a persisténcia inflacionaria e,
por consequéncia, a necessidade de manter juros elevados por mais tempo.

Nos Estados Unidos, o foco do mercado ainda est4 sobre o mercado de trabalho e o indice de inflacdo. O indice de
Precos ao Consumidor (CPI) subiu para 3,7% nos ultimos 12 meses, acima do esperado. No entanto, o nucleo da inflacdo
ficou em 4,3%, ante 4,7% em julho. Os dados de inflagdo proporcionaram uma reacdo mista sobre as expectativas dos
juros.

Por sua vez, o relatério Payroll mostrou que o mercado de trabalho continua apresentando um processo de resilién-
Cia, com uma taxa de desemprego em 3,8% e uma varia¢do salarial de 4,3% em 12 meses. O ponto positivo apresentado
foi a revisdo de dados de junho e julho em que foram retiradas cerca de 110 mil novas vagas. Esse mercado de trabalho
forte é reflexo de uma atividade econdmica aquecida. A terceira estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) no segundo
trimestre mostrou um crescimento de 2,1%, mesmo resultado da segunda preliminar. Nesse momento, a perspectiva de
mercado reforca a necessidade de juros elevados por mais tempo.

Diante desses resultados, o Federal Reserve (Fed) preferiu manter os juros entre 5,25% e 5,50%, conforme esperado
pelo mercado. Contudo, o destaque ficou para o comunicado mais duro sobre a conducdo futura da politica monetaria.
As autoridades do Fed consideram a possibilidade de mais uma elevacdo de 0,25 p.p. antes do final do ano e firmar a
taxa ideal para promover a ancoragem da inflagdo a sua meta. Ha expectativa de que os resultados desinflacionarios
sejam mais claros para se iniciar a queda de juros, sugerindo que esse movimento possa ocorrer somente no segundo
semestre de 2024.

Na questdo fiscal, o0 més foi marcado pelo risco de paralisa¢do das agéncias governamentais, que implicaria em mais
uma fragilidade institucional e de governanca. Esse efeito corroborou para uma deterioracdo dos investimentos, mas, no
final do més, foi resolvido parcialmente com o acordo para prorrogar o financiamento até metade de novembro.

Na Zona do Euro, a economia permanece com tendéncia de enfraquecimento e possibilidade de recessao este ano.
A preliminar do PIB do segundo trimestre apresentou um crescimento de 0,1%, ante preliminar de 0,3%. Os obstaculos
persistem com a deterioracdo da industria e o menor ritmo do setor de servi¢os.

A divulgacdo oficial do CPI subiu 0,5% em agosto e acumula em 12 meses um patamar de 4,3%. A maior contribui-
¢do para essa apuracao foram os grupos de servicos e alimentagdo. Apesar da tendéncia de queda da inflagao cheia, a
trajetéria de desinflagcdo exigira um maior prazo para atingir a meta. Com uma economia debilitada e um momento de
pressdo inflacionaria, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu pela eleva¢do dos juros em 0,25 ponto percentual, resul-
tando em uma nova taxa de 4,50%. Apesar dos sinais evidentes de um enfraquecimento da economia, a postura do BCE
continuou sendo a de trazer a inflacdo para a meta, sobretudo apds a nova projecao de inflagdo acima de 3% no préximo
ano, patamar demasiadamente elevado. Dado todo o contexto do cendrio europeu, a perspectiva € uma avaliacdo iso-
lada das proximas reunides do BCE, a partir dos proximos resultados das variaveis econdmicas.

Os destaques da China foram os diversos estimulos do governo anunciados a fim de fomentar a economia, além da con-
tinuidade da preocupacgao com o setor imobiliario. Os efeitos de sequentes estimulos estdo mais presentes na economia
e resultaram em melhores apura¢des nos indicadores da indUstria e varejo. Esse breve cenario foi capaz de modificar as
expectativas do mercado, de forma que foi concebido uma menor possibilidade da economia chinesa apontar para um
movimento de desaceleracdo.Um dado positivo que trouxe alivio no mercado chinés foi a reducao da pressao deflacio-
naria. O CPIl retornou ao territério positivo com um avanco de 0,3% em agosto e acumula alta de 0,1% em 12 meses. O
Banco Central da China ndo alterou as taxas basicas de juros, mas ampliou os empréstimos dos bancos regionais, reduziu
a taxa de compulsério e forneceu suporte ao yuan.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic em 0,50 ponto percentual e com isso a taxa
basica de juros passou para 12,75% ao ano. O resultado ficou dentro do esperado, mas o comunicado trouxe importan-
tes alertas. A primeira observacgdo é a manutencao da estratégia de cortes de mesma magnitude nas proximas reunides
de acordo com o processo desinflacionario e dessa forma retira a expectativa de aceleracdo de ritmo. A segunda é a
preocupacdo com uma economia aquecida que pode promover maior resiliéncia na inflagao de servigos e interferir no
processo desinflacionario. A terceira andlise expressa a relevancia da execuc¢ao das metas fiscais para o processo de
ancoragem de inflacdo, a qual ficou fragilizada com os ruidos e especula¢des sobre a incapacidade de o governo cumprir
o déficit zero no proximo ano. Por fim, a incerteza do ambiente externo, principalmente China e Estados Unidos, que
também pode dificultar o processo desinflacionario.
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O meés ficou marcado pelos ruidos fiscais que colaboraram para a deterioragdo dos investimentos. O mercado se man-
tém receoso com a postura do governo frente a apresenta¢dao do Projeto de Lei Orcamentaria Anual (PLOA) de 2024
associado as metas do arcabouco fiscal. O atual governo ndo prevé cortes nas despesas e ndo esconde a pressao por
mais gastos. Ademais, a perspectiva do arcabouco fiscal também ficou fragilizada com a sanc¢do da nova ancora fiscal
com vetos pelo presidente Lula.

Sobre as contas publicas, o dado da arrecadac¢do federal de agosto apresentou uma queda de 4,14% em termos re-
ais sobre agosto de 2022 e 14,6% sobre julho. A apuracdo acentua as preocupacdes sobre a capacidade do governo
atingir a meta fiscal de déficit zero, uma vez que persiste o viés de baixa de arrecadac¢do. A reducdo de arrecadagao é um
obstaculo para o governo atingir a meta fiscal de déficit zero no préximo ano e, por isso, o Ministério da Fazenda solicitou
ao Supremo Tribunal Federal (STF) a alteracdo das regras para pagamento dos precatérios. Nesse sentido, 0 mercado
poderia entender essa proposta de alteragdo como uma manobra contabil, pois abriria espaco fiscal no orcamento para
mais gastos nos préximos anos.

Sobre os dados econdmicos, o IBC-Br de julho trouxe uma surpresa positiva que evidenciou uma economia aquecida
e melhores revisdes para o PIB deste ano. Em contrapartida, o Monitor do PIB-FGV apontou queda na atividade econd-
mica, justificado pelo lado da demanda a retra¢cdo de consumo das familias.

Ao avaliar todo o contexto, apesar de melhores revisGes para a economia, entende-se um processo de desaceleracao
com volatilidade. A producdo industrial do pais mostrou uma perda de ritmo, enquanto servicos e varejo avangaram no
més.

O més foi marcado pela alta nas curvas de juros em razdo da preocupacdo com a inflagdo pressionada e atividade
econdmica resiliente nos Estados Unidos e as incertezas sobre a dinamica da economia chinesa. Em alguma magnitude
os ruidos fiscais auxiliaram na degradacdo das expectativas. Apesar da maior volatilidade em setembro, o Ibovespa apre-
sentou uma rentabilidade positiva, mas a renda fixa acompanhou o movimento do mercado externo e dessa forma teve
rentabilidade negativa com excec¢do do CDI.
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