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Os recursos do FAPSBENTO sé&o aplicados respeitando os principios de seguranga, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada
pela SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os

prazos estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Titulos Publicos ,

Caixa DTVM

Itati Unibanco Asset

BB Gestdo DTVM

BTG

Banco Safra

Bradesco

Tarpon

Guepardo Investimentos
Banrisul

Santander Asset
Santander

BTG Pactual AM DTVM
Claritas

Oliveira Trust

Occam Brasil Gestdo
Banco ). Safra

Plural Investimentos
Safra Wealth

Constancia Investimentos
XP Gestdo

BC Gestdo de Recursos
Renda Asset

Caixa Econdmica Federal
Icatu Vanguarda
Alaska Investimentos
Vinci Gestora
Trigono Capital
RJI Corretora
Graphen Investimentos

COMPARATIVO
FAPSBENTO
META ATUARIAL - INPC + 4,81% A.A.
CDI
IMA GERAL

IBOVESPA

NO MES
-0,00%
0,76%
0,89%
-0,22%

-1,70%

RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES (EM %)

-0,00
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-0,22
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

.‘

M Fundos Multimercado 0,08%

M Fundos de Renda Fixa 42,26% Fundos em Participa¢des 0,14%

M Ativos de Renda Fixa 9,79% Fundos Imobiliarios 1,17%

M Fundos de Renda Variavel 10,41% M Valores Mobiliarios 0,27%
Investimentos no Exterior 2,01% M Contas Correntes 0,10%

M Titulos Publicos 33,78%

NO ANO EM 12 MESES

2,73%
3,56%
3,54%
1,41%

-6,16%

12,45%
8,10%

12,33%
10,96%

20,58%

EVOLUGCAO DO PATRIMONIO (EM R$ MILHOES)
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O ambiente externo registrou uma piora no cendrio e deterioracdes das expectativas do mercado em abril. A justificativa
deriva dos novos dados econbdmicos dos Estados Unidos, além do aumento das tensbes geopoliticas que ampliaram o
valor do dolar e do petroleo, sugerindo mais obstaculos para o processo de desinflacdo no ano.

Nos Estados Unidos, observou-se ainda uma economia resiliente e um mercado de trabalho robusto. No entanto, os
dados de maior frequéncia, como o Indice de Gerente de Compras (PMI) de abril, mostraram uma tendéncia de recuo
tanto em servicos quanto em inddstria.

A primeira leitura do Produto Interno Bruto (PIB) no primeiro trimestre mostrou um crescimento de 1,6%, ante expecta-
tiva de 2,9%. Apesar da desaceleragao, ndo significa que a economia norte-americana esta fraca. A peculiaridade que
reduziu o apetite por risco foi a permanéncia da pressdo sobre os precos, dado que o nucleo de inflagdo medido trimes-
tralmente pelo PCE subiu de 2,0% para 3,7%.

A leitura inesperada dos precos intensificou a perspectiva de que ha cada vez menos possibilidade de cortes na taxa de
juros. Tanto o indice de Precos ao Consumidor (CPI), quanto o Indice de Precos para Gastos com Consumo Pessoal (PCE)
ficaram acima das expectativas nos dados de marco, ocasionando novamente a postergacao do inicio da flexibilizacao
da politica monetaria. No inicio do ano, o mercado precificava até 1,5% de queda no juro terminal, mas a possibilidade
ficou em menos de 0,4% em abril.

Diante do contexto, o Federal Reserve decidiu pela manutencdo dos juros entre 5,25% e 5,50%. No entanto, o Comité
Federal de Mercado Aberto (FOMC) decidiu por reduzir o ritmo de participacdo em titulos publicos, sendo tratada como
uma politica mais branda, pois permite maior circulacdo de délares. Ademais, o indice de Custo do Emprego (ECI) au-
mentou 1,2% no primeiro trimestre deste ano e os salarios aumentaram 1,1%. Os dados ficaram acima do projetado,
0 que indica mais obstaculos para o arrefecimento da inflagdo e, consequentemente, reforcam a permanéncia de juros
terminais elevados.

Na Zona do Euro, a economia expandiu mais do que esperado, ap6s o avanco de 0,3% a preliminar do PIB do primeiro
trimestre deste ano. O quarto trimestre de 2023 foi revisado para contragdo de 0,1%, o que significa que a regido saiu do
processo de recessao técnica.

Além disso, a preliminar do CPI cresceu 0,6% em abril e manteve o patamar de 2,4% em 12 meses. Por outro lado, o
nucleo de inflagdo recuou de 2,9% para 2,7%, ap6s o setor de servigos ter menor variagdo dos precos. A partir de uma
conjuntura em que a inflagdo se arrefece e a presidente do Banco Central Europeu (BCE), Christine Lagarde, sinaliza que
a inflagdo nao precisa alcancar exatamente a meta de 2,0% para comecar a reduzir os juros, as chances da flexibilizacao
da politica monetaria em junho aumentam.

Na China, o CPI teve alta de 0,1% em marco e esclarece que a demanda local seguiu enfraquecida. Ainda assim, o
Banco Central da China manteve a taxa de referéncia em 3,45%, apesar da necessidade de o governo intervir no contexto
econdmico, a fim de estimular uma recuperagao na economia.

Ainda que o consenso de mercado ndo vislumbre uma melhoria sustentavel da economia chinesa no curto prazo, o re-
sultado do PIB superou as expectativas com o crescimento de 1,6% no primeiro trimestre de 2024 e 5,3% em comparag¢ao
ao mesmo periodo do ano anterior. No entanto, percebe-se que os setores de indUstria e varejo estdo desacelerando
e, portanto, ha a necessidade de o governo intensificar os estimulos para tentar apoiar a concepgao de recuperagao
econdmica nos préoximos meses.

No Brasil, a parte mais longa da curva de juros continuou sendo impactada pelos ruidos fiscais. O governo central
teve um déficit fiscal de R$ 1,5 bilhdo em margo, evidenciando a incapacidade de o governo controlar os gastos.

O destaque ficou para a alteragdao do Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias (PLDO) de 2025, em que ocorreram
reajustes nas regras, como por exemplo a alteracao da meta fiscal. A flexibilizacdo da ancora fiscal mostra que o governo
ndo quer enfrentar as penalidades definidas no arcabouco fiscal em caso de descumprimento do objetivo e, possivel-
mente, deixar para resolver o impasse do controle da divida no préximo governo em 2027.

Consolidando os resultados apresentados em abril, o indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) registrou crescimento de
0,4%, enquanto o Monitor do PIB cresceu 0,8%, ambos com referéncia em fevereiro. A leitura reflete o avanc¢o do va-
rejo e da industria, apesar da queda de servicos. O consumo segue contribuindo para o bom desempenho econdmico
e permite a renovacado de revis@es altistas para o PIB. No entanto, esse cenario promoveu mais preocupacdes sobre o
processo desinflacionario e elevou a possibilidade do Comité de Politica Monetaria (Copom) reduzir o ritmo de queda
dos juros.
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Sobre o mercado de trabalho, a taxa de desocupacdo cresceu para 7,9% no trimestre encerrado em marg¢o, justificado
pelo maior numero de pessoas buscando emprego. O rendimento médio permanece pressionado no patamar de R$
3.123 e deve ser considerado como um empecilho na politica monetaria. Em consonancia, o Caged registrou cerca de
244 mil postos de trabalho, resultado além do esperado.

As bolsas das principais economias se desvalorizaram e as curvas de juros abriram em rea¢ao aos dados de inflacao
e desempenho econdmico dos Estados Unidos. Os ativos de risco do Brasil apresentaram uma dindmica semelhante,

mas o risco fiscal complementou a falta de performance positiva. Por fim, as moedas se depreciaram em relacdo ao
dolar.
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