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No dia vinte e nove de janeiro de dois mil e vinte e seis, as nove horas, nas
dependéncias da sala de reunides da unidade gestora do FAPSBENTO, realizou-se, de
forma presencial, a reunido Ordindria do Comité de Investimentos, com a presenca dos
membros Ana Maria Magro, Alexia Islabdo dos Santos, Daniela Maria Isabela da Silva
Diniz, Fernanda dos Santos, Michele Gasperin Piletti e Vinicius Tusset, além do Gestor
Juliano Luis Albini Dangui. A membro Caroline Ferri ndo esteve presente devido a
encontrar-se em periodo de férias.

Esteve presente ainda, de forma virtual, o Consultor Felipe, da empresa LEMA,
Consultoria, responsavel pela assessoria de investimentos do FAPSBENTO.

Aberta a reunido, o Gestor apresentou a pauta e passou a palavra ao Consultor
Felipe para a primeira deliberagdo, referente a analise da Resolu¢do CMN n° 5.272/2025
e da Portaria MPS n° 2.582/2025. Foram apresentados e discutidos os principais impactos
das normas na gestdo dos investimentos, especialmente quanto aos limites,
enquadramentos, critérios de credenciamento € governanga.

Os presentes apresentaram questionamentos acerca das recentes alteracdes
promovidas pelo Ministério da Previdéncia para a mesa de discussao e o Consultor expds
suas consideragdes técnicas a luz da nova regulamentagdo. A membro Fernanda dos
Santos questionou os impactos dessas mudangas na Politica de Investimentos, a qual foi
reformulada para adequacdo a Resolugdo n° 5.272/2025, mencionando rumores de
mercado acerca de possivel postergacdo ou revogacdo da norma. A Consultoria
manifestou-se no sentido de aguardar os proximos desdobramentos por parte do
Ministério da Previdéncia antes da ado¢do de novas medidas, ressaltando que a Politica
de Investimentos vigente se encontra devidamente adequada a regulamentacdo atual. A
membro Ana Maria Magro suscitou questionamento acerca do credenciamento de
instituigdes financeiras, considerando que a nova Portaria prevé credenciamento apenas
para instituigdes classificadas como S1 e S2. O Consultor orientou que, apesar da previsao
normativa, ¢ recomendavel manter atualizados os credenciamentos de todas as
instituicdes com as quais 0 FAPSBENTO mantém relacionamento. Foi ainda sugerido
consulta ao GESCON referente ao assunto de credenciamentos para se ter mais clareza
referente ao assunto.

Na sequéncia foi levantada a questdo dos recursos que estdo alocados em fundos
que, a partir de 02 de fevereiro de 2026, com a entrada em vigor da nova Resolugao,
estardo desenquadrados. Considerando o prazo para enquadramento previsto na nova
resolucdo ¢ de dois anos, definiu-se por observar a movimentagdo do mercado financeiro
e, conforme as condi¢des apresentadas, promover eventual realocagdo dos recursos, tanto
em renda fixa quanto em renda varidvel. Fica o Gestor incumbido de solicitar a
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Consultoria Lema analise e parecer referente ao assunto para ser apresentado na proxima
reuniao.

Prosseguindo, foi discutida a necessidade de revisdo dos Manuais Internos e
Externos de Credenciamento das Instituicdes Financeiras, a fim de adequé-los a
Resolugdo 5.272/2025. Contudo, o Comité achou prudente aguardar o retorno da consulta
ao GESCON antes de realizar qualquer alteracdo dos manuais, uma vez que os critérios
de credenciamento da nova Resolucao ainda sao matéria de muita discussao e duvidas.

Na sequéncia o Gestor questionou ao Comité quanto a aplicacdo dos aportes
referentes ao més de janeiro, a serem repassados pelo Poder Executivo e pelo Poder
Legislativo, no montante de R$ 2.697.030,44 (dois milh3es, seiscentos e noventa e sete
mil, trinta reais e quarenta e quatro centavos), questionando se os recursos serao aplicados
no fundo SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA ou no fundo
NU RENDA FIXA INSTITUCIONAL. Apos analise técnica, deliberou-se pela aplicacao
no fundo Santander Institucional Premium FIC Renda Fixa, considerando critérios de
governanca, liquidez e mitigacdo de riscos. Destacou-se que, em razdo do patrimdnio
liquido reduzido do fundo do NuBank, com esta nova aplicacdo a participagdo do
FAPSBENTO representaria aproximadamente 10% do patrimdnio do fundo, o que
poderia gerar concentragdo relevante, impactar a liquidez do ativo e elevar o risco
operacional e de mercado. Dessa forma, a decisdo buscou preservar a diversificagdo, a
seguranca ¢ a adequada gestao do risco, em consonancia com a Politica de Investimentos.

O Gestor informou, ainda, que a partir de margo de 2026, os repasses do Executivo
e do Legislativo Municipal ao FAPSBENTO voltarao a ser feitos exclusivamente através
de aliquotas. Essa alteragao na forma do repasse possibilitara a utilizagdo direta dos
recursos para pagamento da folha de beneficios, reduzindo a necessidade de resgates de
aplicacoes financeiras.

Por fim, o Comité discutiu a questdo do aumento de percentual da aplicagdo de
recursos na renda varidvel e multimercado. Considerando que vinha sendo promovida
reestruturacdo da carteira, com maior diversificacdo das estratégias e oportunidades em
FIIs e FIPs, o Comité ja vinha realizando movimentos de realoca¢do. Tendo em vista as
mudancas que a Resolugdo 5.272/2025 trard o Comité discutiu que serd necessario mudar
a estratégia para um possivel aumento de recursos em renda variavel. A sugestdo dos
membros Michele Gasperin Piletti, Ana Maria Magro e Vinicius Tusset foi a observagao
da movimenta¢do do mercado nos proximos meses, para ver quais de fato os reflexos da
nova Resolucdo, para posterior tomada efetiva de decisdo pela ampliacdo do percentual
de investimentos em renda variavel e multimercados.
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A pauta confec¢@o do Parecer Anual de Carteira de Investimentos referente ao ano
de 2025 ndo foi tratada nessa reunido. Definiu-se que serdo solicitados modelos de
Pareceres a Lema Consultoria, para que possam servir de embasamento na confec¢do do
parecer, e serd posta em pauta em proxima reuniao do Comité.

Nada mais havendo a constar, eu Ana Maria Magro, redigi a presente ata que sera
assinada por mim e pelos demais membros presentes nesta reuniao.
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