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1. INTRODUCAO

Os Titulos Publicos Federais sdo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional com a
finalidade de captar recursos para financiar a divida publica federal.

Por serem emitidos pelo Tesouro Nacional e garantidos pelo Governo Federal, apresentam
baixo risco de crédito, uma vez que sua inadimpléncia geraria uma enorme perda de
credibilidade do Governo brasileiro junto ao mercado, impactando no financiamento da divida

publica.

Para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), a aquisicdo direta desses ativos
encontra amparo na Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, bem como na Portaria MTP n° 1.467/2022,
devendo estar prevista na Politica Anual de Investimentos vigente e em consonancia com o que

preve o Asset Liability Management - ALM.

Para aquisicao de Titulos Publicos Federais, o FAPSBENTO utiliza-se dos valores recebidos a
titulo de:

e aportes financeiros

e contribui¢des previdencidrias;

e receitas da compensacdo previdenciaria — COMPREV;

e rendimento das aplicagdes financeiras;

e realocagdo estratégica de ativos.

Sao responsaveis pelo processo de aquisi¢dao de Titulos Publicos Federais:
e Comité de Investimentos;

e (QGestor do FAPSBENTO.

2. OBJETIVO
Este manual tem por objetivo descrever o processo de aquisi¢do de Titulos Publicos Federais,
assim como estabelecer diretrizes, competéncias e procedimentos operacionais para a aquisi¢cao
direta destes, com o intuito de propiciar seguranga, transparéncia ¢ impessoalidade aos

processos decisorios de aplicacdo de recursos previdenciarios do FAPSBENTO.
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3. DEFINICAO DA ESTRATEGIA DE ALOCACAO

A Politica Anual de Investimentos define os principios, diretrizes e parametros de investimentos
do FAPSBENTO. Além da Politica, o estudo de Asset Liability Management (ALM) vigente,
considera os patamares de riscos X retorno (fronteira eficiente Markowitz) assim como a meta

de rentabilidade do periodo.

A decisdo pela compra de Titulos Publicos esté sujeita a aprovagao do Comité de Investimentos
e deve ponderar o cendrio macroecondmico ¢ as expectativas de mercado vigentes no momento

da alocacgao.

E preciso avaliar a compatibilidade da liquidez do seu ativo com o passivo, bem como se a taxa
de rentabilidade aplicada ao ativo ¢ compativel com a sua meta atuarial, portanto, s6 sera
autorizado o inicio do processo de aquisi¢ao de Titulos Publicos e/ou Letras Financeiras ap6s
parecer da Consultoria de Investimentos e preenchimento do Atestado de Compatibilidade com

obrigagdes presentes e futuras (Secdo IV, Art. 115, § 1° da Portaria 1.467/2022.).

A escolha do titulo e o prazo do vencimento devera ser definido de acordo ao Estudo de ALM
e da Analise da Consultoria de Investimentos.

3.1 Marcac¢ao a Mercado

Consiste na atualizagdo do valor do ativo com base nos precos praticados no mercado, caso haja
liquidez, ou na auséncia desta, pela melhor estimativa que o pre¢o do ativo teria em uma

eventual negociagao.

Vantagem: liquidez, pois pode ser vendido a qualquer momento.
Desvantagem: fica exposto a volatilidade do papel.

3.2 Marcacio na Curva

Contabilizagdo do ativo pelo do valor de compra acrescido da taxa de juros contratada, desde

que o titulo seja carregado até o seu vencimento.
Vantagem: previsibilidade, pois ndo incorre volatilidade.

Desvantagem: ndo possui liquidez, pois ndo conseguira negociar o titulo até o seu vencimento.
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Os Titulos Publicos Federais com marca¢ao na curva devem ser mantidos até seu vencimento
e como resultado de indicagdo de datas de vencimento (vértices) por Estudos de ALM /

Solvéncia.

4. CLASSIFICACAO DOS TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
Os Titulos Publicos Federais que sdo aqueles emitidos pelo Tesouro Nacional, podem ser

classificados em prefixado e pds-fixados.
4.1 Titulos Prefixados
Sao aqueles que titulo que, no momento da compra, possuem uma taxa de juros definida.

Uma caracteristica dos titulos prefixados ¢ a de estarem sujeitos a varia¢ao da taxa de juros.
Quando a taxa de juros da economia esta superior a do titulo, este sofre desconto; caso o titulo

possua uma taxa de juros maior que a da economia, este sofre valorizacao.
Os titulos disponiveis na modalidade prefixados sdo:

e LTN (Letra do Tesouro Nacional) — pagamento Ginico no vencimento;
e NTN-F (Nota do Tesouro Nacional — Série F) — pagamento de cupons semestrais.

4.2 Titulos Pos-Fixados

Contabilizagdo Sao aqueles titulos que, no memento da compra, o governo se compromete a

pagar o principal mais os juros que estdo vinculados a um indexador econdmico.

A principal caracteristica destes titulos € a protecdo da carteira em caso de aumento de juros ou

inflacdo, pois seu preco no mercado ndo sofre a valorizagao/desconto dos titulos prefixados.
Os titulos disponiveis na modalidade prefixados sdo:

e LFT (Letra Financeira do Tesouro) — atrelada a taxa SELIC;
e NTN-B (com juros semestrais) — [PCA + taxa real, com pagamento de cupons;

e NTN-B Principal — IPCA + taxa real, pagamento integral no vencimento.
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5. PROCESSO DE COMPRA DE TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
Os Titulos Publicos Federais sdo registrados eletronicamente no Sistema Especial de
Liquidag¢ao e Custddia (SELIC). Para sua aquisigao direta, o RPPS devera possuir Conta SELIC

junto a uma instituicdo habilitada pelo Banco Central do Brasil, para exercer esta atividade.
5.1 Credenciamento do Custodiante

O custodiante devera estar previamente credenciado, conforme art. 23 da Resolugdo CMN n°

4.963/2021:

“Em caso de contratagdo de servicos de custodia pelo regime proprio de previdéncia social,
devera ser efetuado o prévio credenciamento de que trata o inciso VI do § 1°do art. 1°, e
observada a regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios e pelo Banco

Central do Brasil.”
5.2 Credenciamento de Corretoras/Distribuidoras

Todas as institui¢des participantes do processo de cotagdo deverdo estar previamente

credenciadas, nos termos do art. 105 da Portaria MTP n° 1.467/2022.

“Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios para as operagoes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional registrados

no Sistema Especial de Liquida¢do e Custodia - SELIC.”
5.3 Cotacao de Precos e Taxas

As cotacdes serdo realizadas por meio do envio de e-mail (com os destinatarios informados no

campo copia oculta) para as institui¢des financeiras, contendo:

e razdo social do RPPS;

e (CNPJ do RPPS;

e institui¢do custodiante;

e (NPJ da instituigdo custodiante;
e numero da conta SELIC;

e titulo pretendido;

e volume financeiro;

e data e horario limite para envio da proposta.
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No horario indicado o Gestor realizara a abertura das propostas recebidas, sendo vencedora a
melhor taxa. Caso ocorra o empate de taxas, prevalecera a que foi recebida antes. As propostas

recebidas apos o horario serdo desconsideradas.

Declarada a institui¢do vencedora, devera o Gestor confirmar a taxa através de ligacdo
telefonica e fechar a compra. Caso a institui¢cdo financeira ndo consiga manter a taxa ofertada,

devera comunicar por e-mail e passa-se a segunda colocada.

Somente apods a confirmagdo da operagdo ¢ que a taxa vencedora podera ser compartilhada com

as demais institui¢des participantes.

5.4 Confirmacio e Liquidac¢ao

Constatada a melhor taxa dentro dos parametros de mercado, a operagdo sera confirmada.
A ordem de liquidagdo devera conter:

e ativo adquirido;

e vencimento;

e taxa pactuada;

e quantidade;

e PU;

e valor financeiro;

e institui¢do distribuidora;
e custodiante;

e data de liquidagdo.

6. FORMALIZACAO E REGISTRO

O processo administrativo digital devera conter:

e atestado de compatibilidade de recursos;
e c¢-mail de solicitacdo da taxa indicativa;
e propostas recebidas;

e confirmacao de boleta;

e nota de negociacao.
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